Document doél nf o%juma2020,0eh u é a c U @3boktobs2®201 e

Programme d'émission dditrespour | e service de | 6empl oi
(Euro Medium Term Note Programme
de 50.000.000.00@!'euros
pouvant béndicier de lagarantie de I'Etat francais

L'Unédic (I' "Emetteur” ou "Unédic") peut, dans le cadre du programme d'émissiotitois (Euro Medium Term Note

Programmg (le "Programme") faisart l'objet du préserd o c u ment dfde"Ddéou manti od o) etlamy mat i on
le respect des lois, réglements et directives applicableséger a tout moment &ihission dditres (les 'Titres"). Les

Conditions Définitives (telles que définies dans le chapMedalités des Titré'set dont le modéle figure dans le présent
Document d Jprépdrées dasstleicadre de tadrassion de Titres indiqueront si ces Titres feront I'objet d'une

garantie de Etat francais (les Titres Garantis") ou non Le montant nominal total deEtres en circulation ne pourra a

aucun moment excédé&0.000.000.000d'euros(ou la contrevaleur dece montant dans d'autres devisasfoute date

d'émission

Dans certaines circonstances, une dematatimissioraux négociationsles Titressur Euronext Paris Euronext Paris")

pourra étre présentée. Euronext Paris est un masgjiémenté au sens da Directive 2A4/65 telle que modifice

(«MiFID 1I ») du 21 avril 2004(un "Marché Réglementé). Les Titres émis pourrontégalementétre admis aux
négociations sur tatautre Marché Réglementé d'Etat Membre de I'EspacEconomique EuropéenEEE"), ou sir tout

marché non réglementé ou ne pas faire I'affjete admission aux négociations. Les Conditions Définitimesparées dans

le cadre de tout@mission deTitres indiqueront si cesTitres feront ou non l'objet dune demande 'admission aux
négociations et, le cas échéant, I&(grché(s)Réglementé(s) concerné(kps Titres admis aux négociations sur un Marché
Réglementé auront une Valeur Nominale supérieure ou égale a 1@ufABou la contrevaleur de ce montant dans
d'aures devisesdu a tout autre montant supérieur qui pourrait étre autorisé ou requis par toute autorité compétente concernée
ou toute loi ou réglementation applicable.

Le pr®sent Document doél nformati on auesensdw Reglément a047/1p28 8y un pr o
Parl ement Europ®en et du Conseil en date du 14 juin|l 2017 c.
de valeurs mobilieresouenvuee | 6admi ssion de valeurs mobili res | |l a n¢

abrogeant la directive 2003/71/CE (le "Réglement Prospectus"§lont les dispositions ne s'appliquent pas a I'Emetteu
et n'a donc pas fait I'objet d'une approbation de I'Aubrité des marchés financiergl' "AMF") . L'Emetteur s'engage a
mettre a jour annuellement le Document d'Information

Les Titres serontémis sous forme dématérialiséepourront, au gré deEimetteur &tre émis au porteur ou au nominet,

gue plus amplement décrit dans le prégeotc u me nt  d dlesTitres seroat inscitnen comptmnformément aux
articles L.211-3 et suivantsdu Code monétaire et financier. Aucun docummatérialisant la propriété des Titras sera

émis en eprésentation deBtres Les Titres émis au porteur seroitscrits a compter deelirdate d'émission dans les livres
d'Euroclear France (agissant comme dépositaire central), qui créditera les comptes des Teneurs de Compte (tels que définis
dans "Modalité desTitres - Forme, valeur nomiale propriété, redénomination et consolidatjoimcluant Euroclear Bank
S.A/N.V. ("Euroclear") et Clearstream Banking, société anonym@léarstream, Luxembourd’). Les Titresémis au
nominatif pourront étreau gré duwPorteur(tel que défini dans les "Modalités dBisres- Forme valeur nominalgpropriété
redénomination et consolidatiyndes Titres concernda) soit au nominatif pur, auquel cas ils seront inscrits en compte
auprés de Emetteurou auprési'un établissement mandataire (désigné dans les Conditions Définitives concernées) pour le
compte de Emetteur,(b) soit au nominatif administré, auquel cas ils seront inscrits en compte dupféneurde Compte
désignépar lePorteurconcerné.

L'Emeteur a fait I'objet d'une notation Adgperspectivestablg par Moody's Investors Service Limited &8 (perspective

négative par Fitch France S.A.SA la date du prése® o ¢ u me n t d 6 dhatine dernestagencas de notation est
établie dangUnion Européenne et est enregistrée conformément au Reglement (CE) n°1060/2009 du Parlement Européen et
du Conseil du 16 septembre 2009 tel que modifié.

Les Titres émis dans le cadre du Programme pourront ou non faire I'objet d'une notation. La nissTidres s'il y en a
une, sera précisée dans les Conditions Définitives concetrgéestation degitres ne sera pas nécessairement identique a
la notationde IEmetteur étant entendu quie notationne constituepas une recommandation d'achat, de vente ou de
détention dditreset peut, a tout moment, étre suspendue, modifiée, ou retirée par I'agence de notation concernée.

LeprésenDocument dol nbaoatmataicomal i sati on aidsigdeiles doBuments imeorporésd 6 1 n f o |
par référence sont publiés sur le site Internetiedtteur(www.unedic.org.



Les investisseurspotentiels sont invités a prendre en considération les risques décritsu chapitre "Facteurs de
risques" avant deprendre leur décision dinvestissement dans Ie§itres émis dans le cadre du présent Programme.

Chaque Tranche (telle que définie au chapitre "Description Générale du Programme")de Titres sera
émise conformément aux dispositions figurant au chapitre "Modlités des Titres" du présentDocument
doél nf or tellestqueccomplétées par les dispositions des Conditions Définitives concernées convenues
entre I'Emetteur et les Agents Placeurs (tels que définis au chapitreDescription Générale du
Programme") concernés lors de I'émission de ladite Tranche.

L' Emetteur atteste que, aprés avoir pris toutes mesures raisonnables a cet effet, toutes les informations
contenuesou incorporées par référencedans le présenDo c u me nt d 6 komtf 2osa coanaissance,
conformes a la réalitéet ne comportent pas d'omissiome nature & en altérer la portéeElles comprennent
toutes les informations utiles permettant aux investisseunsotentielsd'évaluer en connaissance de cause le
patrimoine, l'activité, la situation financiére, les résultats et les perspectives d&lihetteur ainsi que les
droits attachés auxtitres financiers. L'Emetteur assume la responsabilité qui en découle.

Aucun des Agents Placeurs n'a vérifié les informations contenuesi incorporées par référencedans le
présentDo c ume nt d 6.Ancurodesgents Blaceurs ne fait de déclaration expresse ou implicite,

ni n'accepte de responsabilité quant a I'exactitude ou au caractére exhaustif de toute information contenue
ou incorporée par référence dans le présent Document d 6.1 bef mrésanta Document

doé |l nf oremtadtei aatre information procurée dans le cadre du Programme ne sont pas Supposés
constituer des éléments permettant une quelconque estimation financiére ou une quelconque évaluation et
ne devront pas étre considérés comme une recommandation d'achat de Titres formulée pdErhetteur ou

les Agents Placeurs a l'attention des destinataires du présebto c u me nt d & lbwnde tousmaatress o n
états financiers. Chaque investisseur potentiel de ffés devra juger par lui-méme de la pertinence des
informations contenuesou incorporées par référencedans le présentDoc ume nt d 6 ketrfdnder mat i on
sa décision d'achat de Titres sur les recherches qu'il jugera nécessaires. Aucun des Agents Placeurs ne
s'engage a examiner la situation financiére ola situation généralede I'Emetteur pendant la durée de
validité du présentDo c u me nt d 6,Inhnk e'angagetaifarsmpart a un quelconque investisseur ou
investisseur potentiel des informations qu'il seait amené a connaitre.

L'utilisationdeceDo c ument d 6 eshstrictemerd limitée a I'objet en vue duquel il a été publié.

Dans le cadre de I'émission ou de la vente des Titres, nul n'est, ou n'a été, autorisé a transmettre des
informations ou a faire des déclarations autres que celles contenuas incorporées par référencedans le
présent Do c ument d 6.1 An défaut, e telleso informations ou déclarations ne sauraient étre
considérées comme ayant été autorisées paEthetteur ou I'un quelconque desAgents Placeurs En aucun

cas la remise du présenDo c umen't d 6 lon fine gueleohqueo wvente effectuée a partir de ce
document ne peut impliquer qu'il n'y a pas eu de changement darctivité de I'Emetteur depuis la date

du présent document ou depuis la datde la plus récent actualisation dece document, ou gu'il n'y a pas

eu de changement défavorable dans laituation financiére de I'Emetteur depuis la date du présent
document ou depuis la datede la plus récene actualisation dece document, ou qu'une quelconque autre
information fournie dans le cadre du présent Programme soit exacte a toute date postérielada date a
lagquelle elle est fournie ou a la date indiquée sur le document dans lequel elle est contenue, si cette date est
différente.

Les Titres et toute garantie y afférantn'ont pas fait ni ne feront l'objet d'un enregistrement en vertu de la
loi américaine sur les valeurs mobilieres de 1933XS. Securities Act of 1933telle que modifiée (la "Loi
Américaine sur les Valeurs Mobiliéres") ou d'un enregistrement auprés d'une des autorités responsables
de la réglementation boursiére d'unEtat ou d'une autre juridiction américain(e). Sous réserve de
certaines exceptions, les Titres ne peuvent étre offerts ni vendus aktats-Unis d'Amérique. Les Titres
seront offerts et vendus hors deEtats-Unis d'’Amérique a des personnes qui ne sont pas des ressortigsan
ameéricains (on U.S. Personsconformément a la Réglementation S de la Loi Américaineus les Valeurs
Mobilieres (la " Réglementation S").

Le préesentDo c u me nt d & hencbnstituend uné ivitation ni une offre faite par ou pour le compte
de I'Emetteur ou des Agents Placeursle souscrire ou d'acquérir des Titres.

La diffusion du présentDo c u me nt d 6 letd'dffie ourla temteode Titres peuvent faire I'objet de
restrictions légales dans certains pays. Nifmetteur ni les Agents Placeurs ne garantissent que le présent
Document d 6 Iserd distrilbeét cordormément a la loi, ou que les Titres seront offerts
conformément a la loi, dans le respect de tout enregistrement applicable ou de toute autre exigence
gu'aurait une autorité compétente ou en vertu d'une exemption qui y serait applicable, et ils ne sauraient

étre responsables d'avoir facilité une telle distribution ou une telle offre. En particulier, ni Emetteur ni
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les Agents Placeurs n'ont entrepris @ction visant a permettre I'offre au public des Titres ou la
distribution du présentDo c ume nt d 0 bunlt temitaire d'un® autorité compétentequi exigerait
une action en ce sens. En conséquence, les Titres ne pourront étre offerts ou vendusctifment ou
indirectement, et ni le présentDo c u me n't d 6 Inindutcautm aldcumem d'offre ne pourra étre
distribué ou publié sur le territoire d'une autorité compétente si ce n'est en conformité avec toute loi ou
toute réglementation applicablesur ce territoire . Les personnes qui viendraient & se trouver en possession
du présentDo c ume nt d 6 bwnqgli saumigetaierd souscrire desTitres doivent se renseigner sur
les restrictions en matiére dediffusion du présentDo c u me n t d 6 letndfofrer e det ventendes
Titres qui leur sont applicables et les respecter. Il existe en particulier des restrictions a ldiffusion du
présentDoc ument d o6 letnafl'offreretala vemtendes Titres auxEtats-Unis d'’Amérique et dans
I'E EE (notamment enFrance et au RoyaumeUni).

Pour une description de restrictions applicables a l'offre, la vente et la transmission des Titrest a la
diffusion du présentDo c u me nt d 0 ,Iseréportemaa ¢thapdre "Souscription et Vente".

Les Titres, les Conditions Définitives e t l e pr®sent Document doél nflor mat i
| approbation de | 6Aut @rAME'®, des taaobh®eefananeliausor.i

sens du Réglement Prospectus.

L'Emetteur assume seul la responsabilité des informations contenues dans le présent Document

(

dél nformati on. L' £metteur d®cl ar e, apr tseffen gud isa pris
connaissance, les informations contenues ou incorporées par référence dans le présent Document

dél nformation sont conformes ° |l a r®alit® et ne compo
portée.

Ni les Agents Placeurs, ni'Emetteur ne font la moindre déclaration & un investisseur potentiel de Titres
quant a la légalité de son investissement en vertu des lgisi sont applicablesa cet investisseur potentiel
Tout investisseur potentiel de Titres doit étre capable d'assumerle risque économique de son
investissement en Titres pour une période de temps indéterminée.

Dans le cadre de I'émission de chaque Tranchgelle que définie au chapitre "Description Générale du
Programme"), I'Agent Placeur nommé, le cas échéant, en quig d'établissement chargé des opérations de
régularisation dans les Conditions Définitives concernéed' "Etablissement chargé des Opératdbns de
Régularisation") (ou toute personne agissant au nom de I'Etablissement chargé des Opérations de
Régularisation) pourra effectuer des surallocations de Titres ou des opérations en vue de maintenir le
cours des Titres & un niveau supérieur a celui qu'il atteindrait autrement en I'absence de telles opérations.

Cependant, il n'est pas assuré queHtablissement chargé des Opérations de Régularisation (ou toute
personne agissant au nom deHtablissement chargé des Opérations de Régularisation) effectuera de telles
opérations de régularisation.Ces opérations de égularisation ne pourront débuter qu'a compter de la

date a laquelle les conditions de I'émission auront été rendues publiques et, une fois commencées, elles
pourront étre arrétées a tout moment mais devront prendre fin, au plus tard, a la premiére des deux dates
suivantes : (i) trente (30) jars apres la date d'émission de la Tranche concernée et (ii) soixante (60) jours
aprés la date d'allocatian de la Tranche concernée. Ces opérations dégularisation ou de surallocations
devront étre réalisées dans le respect des lois et des réglemenigliapbles.

Dans le présenDo c u me nt d 6,lambims quiilane soibantrement spécifié ou que le contexte ne s'y
pr°te pas, toute r®f ®rence ~ " (séayant duwsrlégdl dans'leBtatR" et
membres de I'Union Européennequi ont adopté la monnaie unique introduite conformément au Traité
instituant la Communauté Economique Européenne, tel qu'amendéoute référence a "£", "livre sterling”

et "Sterling" vise la devise légale ayant cours au RoyaurAdgni, toute référence a "$", "USD", "dollar

U.S." et "dollar américain” vise la devise légale ayant cours auitats-Unis d'’Amérique, toute référence a

"¥", "JPY" et "yen" vise la devise légale ayant cours au Japon et toute référence a "CHF" et "francs

suisses" vise la devise Iégalgyant cours en Suisse.



AVERTISSEMENT

Les Titres peuvent ne pas étre un investissement opportun pour tous les investisseurs

Chaque investisseur potentiel doit déterminer, sur la base de son propre examen et avec l'intervention de

tout conseiller qu'il pourra juger utile selon les circonstances, l'opportunité d'un investissement dans les

Titres au regard de sa situation personnelle. En particulier, chaque investisseur potentiel devrait :

(i) avoir une connaissance et une expérience suffisante pour évaluerrdaniere satisfaisante les Titres,
l'intérét et les risques relatifs & un investissement dans les Titres concernés et l'information contenue
dans | e pr®sent Document doélnformation ou dans
ainsi que dans leConditions Définitives concernées ;

(i) avoir acces a et savoir manier des outils d'analyse appropriés pour évaluer, a la lumiére de sa
situation personnelle et de sa sensibilité au risque, un investissement dans les Titres concernés et
I'effet que les Titresconcernés pourraient avoir sur I'ensemble de son portefeuille d'investissement ;

(iif) avoir des ressources financiéres et liquidités suffisantes pour faire face a I'ensemble des risques d'un
investissement dans les Titres, y compris lorsque la devise pour leigraent du principal ou des
intéréts est différente de celle de l'investisseur potentiel ;

(iv) comprendre parfaitement les modalités des Titres concernés et étre familier avec le comportement de
tous indices et marchés financiers concernés ; et

(v) étre capable d'&aluer (seul ou avec l'aide d'un conseil financier) les scénarios possibles pour
I'économie, les taux d'intérét ou tout autre facteur qui pourrait affecter son investissement et sa
capacité a faire face aux risques encourus.

Un investisseur potentiel ne derait pas investir dans des Titres & moins que son expertise (seule ou avec

I'aide de ses conseils) ne lui permette d'évaluer la maniere dont les Titres vont évoluer dans des conditions

changeantes, les effets qui en résulteraient sur la valeur des Titres I'impact de cet investissement sur

I'ensemble du portefeuille d'investissement de l'investisseur potentiel.

Chaque investisseur potentiel est invité a consulter ses propres conseils juridiques, fiscaux, comptables

et/ou financiers avant d'investir dansles Titres.

Des restrictions l1égales peuvent limiter certains investissements

Certains investisseurs potentiels sont soumis a des lois et réglementations en matiére d'investissement, ou
a un examen ou une réglementation par certaines autorités de contr@e de régulation. Ces investisseurs
potentiels devront consulter leur conseil juridique afin de déterminer si et dans quelle mesure (1) la loi les
autorise a investir dans les Titres, (2) les Titres peuvent étre utilisés en garantie d'autres types
d'emprunts, et (3) si d'autres restrictions au sujet des Titres leurs sont applicables. Les institutions
financiéres doivent consulter leurs conseils juridiques ou les autorités de réglementation concernées pour
déterminer le traitement devant étre appliqué aux Tires en regard des ratios de fonds propres pondérés
en fonction des risques et autres regles similaires.

La décision d'investir dans les Titres doit reposer sur le seul jugement de l'investisseur

Un investisseur potentiel ne peut s'en remettre a I'Emette, aux Agents Placeurs ou leurs affiliés
respectifs (ni & leurs employés, mandataires sociaux, préposés et conseils externes) pour déterminer le
caractere légal de son acquisition de Titres, ni pour apprécier les facteurs de risques évoqués a la présente
section. L'Emetteur, les Agents Placeurs ou leurs affiliés respectifs (ainsi que leurs employés, mandataires
sociaux, préposeés et conseils externes) ne sont pas responsables de la conformité de l'acquisition de Titres
par un investisseur potentiel a la léglation et a la réglementation qui lui sont applicables, qu'il s'agisse
des lois du territoire dans lequel il est immatriculé ou, s'il est différent, de celui dans lequel il exerce ses
activités, ni du respect, par cet investisseur potentiel, des lois,glémentations ou recommandations
auxquelles il doit ou devrait se conformer.

GOUVERNANCE DES PRODUITS MIFID Il / MARC HE CIBLE - Les Conditions Définitives de chaque
souche de Titres comprendront une section intitulée "Gouvernance des Produits MiFID II" gi décrira
I'évaluation du marché cible des Titres ainsi que les canaux de distribution appropriés des Titres. Toute
personne offrant, vendant ou recommandant ultérieurement les Titres (un distributeur) devra tenir
compte de cette évaluation du marché cibl; toutefois, un distributeur soumis a la Directive 2014/65/EU
(telle que modifiée,« MIFID Il ») est tenu de réaliser sa propre évaluation du marché cible des Titres (en
retenant ou en approfondissant I'évaluation faite du marché cible) et de détermineles canaux de
distribution appropriés.

Pour chague émission, il sera déterminé si, pour les besoins des régles de gouvernance des produits sous la
Directive Déléguée (UE) 2017/593 (lesRegles de Gouvernance des Produits MiFIB), tout Agent Placeur
souscrivant |l es Titres devra °tre consi d®r ® comme
les Agents Placeuws, ni aucun de leurs affiliés respectifs ne seront des producteurs au sens des Regles de
Gouvernance des Produits MiFID.
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REGLEMENT PRIIPS / | NTERDICTION DE VENTE AUX INVESTISSEURS DE DETAIL ETABLIS
DANS L'ESPACE ECONOMIQUE EUROPEEN ET AU ROYAUME -UNI i Les Titres n'ont pas vocation

a étre offerts, vendus ouwautrement mis a disposition, et ne doivent pas étre offerts, vendus autrement
mis a disposition de tout investisseur de détail dans I'Espace Economique Europémnau RoyaumeUni.
Pour les besoins du présent paragraphe, un investisseur de détail désigne une personne correspondant a
I'une (ou plusieurs) des hypothéses stantes: (i) un client de détail tel que défini au point (11) de l'article
4(1) de la Directive MIFID Il ; ou (ii) un client au sens de la Directiv016/97/UE lorsque ce client n'est
pas qualifié de client professionnel tel que défini au point (10) de fécle 4(1) de MIFID I, ou (iii) un
investisseur qui n'est pas un investisseur qualifié au sens &eglementProspectus. Par conséquent, aucun
document d'information clé exigé par le Réglement (UE) N° 1286/2014 (tel gu'amendé, le « Réglement
PRIIPs ») pou offrir ou vendre les Titres ou les mettre a disposition des investisseurs de détail dans
| 6Espace Econoouay ReyauBauni o'p &éepnéparé et en conséquence offrir ou vendre
les Titres ou les mettre a disposition de tout investisseur de détpourrait étre interdit conformément au
Réglement PRIIPS."
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FACTEURS DE RISQUES

L'Emetteur considére que les facteurs de risques suivants ont de l'importance pour la prise de décisions
d'investissement dans les Titres et/ou peuvent altéreapacité a remplir les obligations que lui imposent les
Titres a I'égard des investisseurs. Ces risques sont aléatoires et I'Emetteur n'est pas en mesure de s'exprimer sur
I'éventuelle survenance de ces risques.

L'Emetteur considére que les facteurs décrciaprés représentent, a la date du présddcument

dol nf o,dem@incipauxirisques inhérents aux Titres émis dans le cadre du Programme, mais qu'ils ne sont
cependant pas exhaustifs. Les risques décritgp@s ne sont pas les seuls risquesiguhvestisseur dans les

Titres encourt. D'autres risques et incertitudes, qui ne sont pas connus de I'Emetteur a ce jour ou qu'il considére
au jour du présenbo c u me nt d &dnmmk pon dédetminants, peuvent avoir un impact significatif sur

un invesissement dans les Titres. Les investisseurs potentiels doivent également lire les informations détaillées
qui figurent dans le présef@ o c u me n t d éet se ffawer lenapropre apinion avant de prendre toute
décision d'investissement. En particuliées investisseurs doivent faire leur propre évaluation des risques
associés aux Titres avant de procéder a cet investissement.

L'Emetteur considére que les Titres doivent uniquement étre acquis par des investisseurs qui sont des (ou
agissent sur les coaits de) institutions financiéres ou autres investisseurs professionnels qui sont en position de
mesurer les risques spécifiques qu'implique un investissement dans les Titres.

Toute référence epreés a un Article renvoie a l'article numéroté corresporndtams le chapitre "Modalités des
Titres".

1. Risques relatifs & 'Emetteur et a ses activités

A titre liminaire, il est rappelé que I'Emetteur, association régie par la loisjuillet 1901 relative au contrat
d'association, présente de nombreuses spécificités qui le distinguent de toutes les autres associations soumises a
cette méme loi dufjuillet 1901.

L'Emetteur a en effet été institué a l'initiative des partenairesasmaet est toujours administré par cetixde

maniére paritaire. Ses activités de gestion du régime d'assurance chémage en France (qui est obligatoire en ce
sens que tout employeur du secteur privé est tenu d'y affilier ses salariés aux termes de_|'@4i213 du

Code du travail) en font la clef de voute du systeme d'assurance chdmage francais, en lui conférant un role
social qui n'a pas d'équivalent en France.

De par son mode de gouvernance et son utilité sociale, I'Emetteur est intrinséquenzant fiértenaires
sociaux et aux pouvoirs publics qui organisent le régime d'assurance chémage dans un but d'intérét général. A
la date du présenDo c u me n t d fla pldce prédaminanterde l'institution qu'est I'Emetteur dans le
cadre du service puiol de I'emploi n'est pas remise en cause par les acteurs nationaux de la politique de
I'emploi.

Impact de I'environnement macré&conomique sur I'Emetteur

L'Emetteur, gestionnaire de l'assurance chémage, est particulierement sensible aux tendances macro
économiques nationales et internationales. Les facteurs qui influent sur la situation financiére de I'Emetteur sont
principalement le taux de croissance du Produit Intérieur Brut frangais avec ses effets induits sur I'emploi affilié,
la politique de I'empliodu Gouvernement et des entreprises et I'effet des décisions des partenaires sociaux sur les
régles d'indemnisation des demandeurs d'emploi et les taux des contributions.

Comptetenu de I'environnement maeéaonomique a la date du présénd ¢ u me fiotmatibrd l'aativite de
I'Emetteur s'est traduite par une dégradation de sa situation finaregreesoins de levées de fonds étant
i nh®r ents 7 | 0 ®ontexteetdesdondamel®tgua acreéeonahiiques actuels

L'effet de ciseaux provoqugar I'augmentation du nombre de demandeurs d'emploi (diminution du nombre de
cotisants et augmentation de la masse des indemnisations) dégradera les résultats de I'Emetteur ; toute
amélioration de la conjoncture entrainera l'effet de ciseaux inverseiboant a I'amélioration de la situation
financiére de I'Emetteur.



Epidémie de Covid 19

L6®pi d®mi e de CohPomawirrais @OVWIiD des cons®quences | o
économique national et international, ce qui devrait apoinr effet de dégrader la situation financiére de
| 6Emetteur au titre de son activit® de gestion su sy

appr®ci ®es en fonction de | d8®vol uti onf aesd ar eegd esret isra,l
part, sur |l es recettes de | 6Emetteur (par un moindre
ralenti ssement de | dactivit® salari®e), et dbéautre pas
des déppses ou par l eur augmentation du fait du risque
confinement).

Par ailleurs, |l es mesures sanitaires et | es mesures
pouvoirs publics sur la baske la loi n° 202290 du 23 mars 2020 d'urgence pour faire face a I'épidémie de
covikl 9 aur ont par nature un i mpact financier pour | 6
mesures sur |l e champ de | dactaiuvirte® opar t’i ell d empeltoide( A
mesures dbéordre op®rationnel en termes de recouvr e me
service doéindemnisation. Ce dispositif vi se 7 per met

période sa fonction de stabilisateur économique et social auprés des ménages et des er@efEisaise

inédite par son ampleurd&jades conséquences financieres importantes sur le régime : gapues 202Q le

solde de | 6Assur ance plustlé ¥6miglel isadredastin sejd@sgbredods® n d g u 6 ° un
rythme moins soutenugtte dégradation de la situation financiérerélgyimese poursuiviaie n f i n ddann®e
2021, portant ainsie déficit annuel & 18,/mi | | i ar ddin 200 etwarO@s | | i ar dic202L&e ur o s
déficit porterait la dette a fin 2Q2aprés de652mi | | i ar dapresd®miu Ik lo s a os@ fn 2024 keu r

détail des principales mesures et estimations figure dans la p&@réeeloppements récents »apres, étant

pr®ci s® que | ' £metteur continuera dbdassurer ses trav
ddassur agece ch?! ma

L'agrément de la convention d'assurance chémage peut étre retiré pournespect de I'équilibre financier
de l'assurancechébmageu de | a protection des droits des demandel

Les articles L. 54243 et suivants du Code du travail énoncent le principe de I'existence d'un régime d'assurance
chémage obligatoire. Les mesures d'application de ces régles fixées par le législateur sont prises par voie
d'accords conclus par les partieea sociaux qui, pour étre applicables et rendus obligatoires, doivent étre agréés
par le Premier ministre Cet agrément représente 'accord donné p&rdenier ministrea l'application de la
convention d'assurance chémage a tous les employeurs &issdiasecteur privé.

L'agrément peut étre retiré lorsque les stipulations de I'accord ou ses conditions d'application cessent d'étre en
conformité avec les dispositions Iégédldses dispositions |égales visées sont notamment celles qui prévoient que

les taux des contributions et de l'allocation sont calculés de maniére a garantir I'équilibre financier du régime
d'assurance chémage

Aussi les ajustements de la situation financiére du régime d'assurance chémageilddi@eat!'objet d'un

accord de €nsemble des partenaires sociaux gestionnaires de I'Emetteur, lequel est soumis a I'agrément de I'Etat.
Dans le cas ou les conditions économiques ne permettent plus d'assurer I'équilibre financier du régime, les
partenaires sociaux doivent prendre toutsume nécessaire au rétablissement de-cglmotamment en révisant

les parameétres de l'indemnisation chémage (taux des contributions, régles d'indemnisation). Ces décisions visent
a assurer I'équilibre financier de I'assurance chémage en cours deacypudgen terme " en accompagnement "

de la situation économique, compte tenu du décalage entre I'évolution économique et son impact sur I'emploi.

Le Conseil d'Etat a par ailleurs estimé que lorsque le ministre chargé de I'Emploi considére que I'équilibre
financier du régime d'assurance chdémage ou la protection des droits des demandeurs d'emploi ne sont pas
garantis par l'accord des partenaires sociaux, I'Etat peut, en vertu de son pouvoir d'appréciation, s'opposer, pour
des motifs d'intérét général, a I'agrent de la convention d'assurance chémage sdllicité

En l'absence d'agrément, ou en cas de retrait d'agrément, le Code du travail prévoit que I'Etat pourra, par
convention de gestion, confier a tous organismes privés de son choix la gestion du eggorantte chdmage y
compris le versement de l'allocation d'assurance et le recouvrement des contributions. Toutefois, en I'absence

1 Art. L. 542221 C. Trav.

2 Art. R.542216, al. 2 C. Trav.

3 Art. L. 542212 C. Trav.

4CE, 11 juillet 2001, req. n°224586 et a.



d'une telle convention de gestion, la gestion du régime de l'assurance chémage est confiée a un établissement
public nation&a caractére administratif

S'il existe donc un risque que I'Emetteur ne soit plus en charge de la gestion du régime de l'assurance chémage

du fait d'un retrait d'agrémerte quiaur ai't pour effet de remettrereen caus
plus globalement du syst ,imesteddsansécanismes parnecttaotlleé préaegieun f r a n -
tel risque. L'Emetteur est en effet soumis aux vérifications de I'Inspection Générale des Finances et a celles des
comptables du Trésyrains qu'au contréle d'un membre du corps du contrdle général économique et financier

qui participe aux séances du Bureau et du Conseil d'administration de 'Emetteur. Les services de I'Etat sont ainsi
associés aux décisions de gestion prises par I'Emettpeueent s'y opposer s'ils estiment que cette gestion ne

concourt pas a respecter l'obligation faite d'assurer I'équilibre financier du régime en lui retirant I'agrément.

Il ressort de I'ensemble de ces dispositions que la continuité du régime d'asshfanage est assurée dans
tous les cas et notamment dans I'hypothése selon laquelle les mesures conventionnelles nécessaires a garantir son
équilibre, ou le retour a son équilibre ne pourraient étre prises.

Les agrémerg donné a la convention dul4 mai D14 et a la convention du 14 avril 201rélatives a
l'indemnisation du chémage illustitecette situation : alors que le régime d'assurance chdmage est déficitaire,
I'Etat a agréé les dispositions conventionnelles négociées par les partenaires sociaux, lesquelldsnoctopte
contexte économique, ne peuvent trouver a s'appliquer sansilggee I'Emetteur a I'emprunt, ce qui illustre le

fait que les pouvoirs publics apportent leur soutien aux engagements souscrits par I'Emetteur, dés lors que ces
engagements sont pris au regard des perspectives de rétablissement de la situation filealEimetteur a

moyen terme.

Conformitéet prorogationde la convention d'assurance chémage du 14 mai 2014

En conséquence de6annul ati on dfiguenda régleensnt géaéralsaprm@®@ia la convention
ddassur an elativecatdispositifde d i f f ®r ® d 6, la Gae sna i Is, pat @&doa ¢n date
du 5 octobre 2015, annulél 6 ar r °t ® d portéahtagré§ment de laZdnledtiatu 14 mai 2014vec
effet au ¥ mars 2016tel que cela egtlus amplemendécritau paragraphe kégislation régissant les activités
de | 6 Evwdetaseston®e scr i pt i on»cdaprésiLés partentiresesaciaux se sont réunis le 18
décembre 2015 afin de mettre la convention du 14 mai 2014 en conformité daiqgarv o i @&endné&n vue

d @n nouvel agrémemte la conventionCet avenara été signé 1868 décembre 201&t est entréen vigueur le &
mars 2016.

La convention dbéassurance ch!'!mage du 14 mairjulled 14 a ®t
2014 au 30 juin 2016. Les mesures doéapplication du r¢@
Conseil dOoEt at en | 6absence dbéaccord entre |l es parte
débassurance cchatmaogne .d eEnl-DprpdluicCedé . db42R2avail et 7 d®
| es partenaires soci aux, | es mesur es déapplication

conformément aux termes du Décret n° 2866 du 29 juin 2016auquel &té substitué le Décret 20168669

du 13 juillet 2016y el at i f au r ®gi me dbéassurance ch!'!mage des tr a
prévoit la prorogaton dans | eur version en vigueur au 3é& juin 2
stipulations qudils conti ennéala conventioo du 14 anait2014 et wu dur @
réglement général annexé a ladite conventiom s qu 6 ~ | 6entr ®e poetamtagir @ment dé uh é
nouvelle conventiodl assurance ch!mage convédnue entre |l es parte.l
Adoption de la convention d'assurance chémage du 14 avril 2017

Une convention dbébassurance ch!'!mage a ®t ® conclue |l e 1
a été agréée parraté du ministre du travail, de I'emploi, de la formation professionnelle et du dialogue social en

date du 4 mai 2017 en application des dispositions notamment des articles206422542223 du Code du

travail. La convention et les textes annexésrdétd n e nt l es mesures dbéapplicati
chémage acompterdddct obre 2017 pour une dur®e de 3 ans, jusgq
Les principales modifications apport®es au r ®gi me dbé
concernaient notamment (i) |l e calcul de I 6all ocation
travaill ®s, (ii) l a modification de |l a dur ®e maxi mal

SArt. L. 54277 C. Trav.
6 Art. D. 54276 C. Trav.

7 Le Décret n° 201869 du 13 juillé 2016 a été pris pour intégrer au réglement général annexé a la convention modifiée du 14 mai 2014 les
di spositions de | daccord paritaire du 28 avril 201 @éerméténts due s on avi
spectacle.

9



(échelonnée de 24 mois a 36 mois maxinmuoor les chdmeurs de plus de 55 ans), (iii) le différé spécifique
déindemni sation en cas ¢dégaley @ui &tat menent dedl80iarB0gows)] (v)@8s s up
cr®ation ddédune contribution exceptéemaxdxmale tlee3 ansgsoipor ai r

jusqudau 30 septembre 2020 au plus tard), dont |l e talt
|l a suppression de |l a modul ation des contributions pa
détermnée.

Le d®cret du 26 juillet 2019 abroge I d6arr°t® du 4 ma
relative " I 6dassurance ch!'!mage ainsi que | es textes

avril 2017 a la conventiodu 26 janvier 2015 relative au contrat de sécurisation professionnelle. Les dispositions
du d®cret entrent en vigueur , ©“pnovambrel2Gl9 ai serom applicablesd e nt r
j us q G domembrd 2022

Il était prévu que le det n°219-797 du 26 juillet 2019 entre en vigueur dans son intégralit& kvdl 2020,

¢ 6 é-die pour ce qui concerne le deuxieme volet de la réforme relatif au changement du mode de calcul du
salaire journalier de référence (SJR), qui sertde dase c al c ul de | 6all ocation. Dan s
du virus covidl9 et comptdenu de ses conséquences sur le marché du travail, le décret-8&82080 27 mars

2020 portant modification du décret n°20297 a dans un premier temp®porté au I septembre 2020 la date
déentr®e en vigueur des modalit®s de <cal cul du sal a
|l 6al l ocation dbeadgea n°202Q02%du 2%hjdillet2@Re a porté ce report diseptembre

2020 au ¥ janvier 2021.Par conséquent, certaines dispositions de la convention du 14 avril 2017 relative a

|l assurance ch!®!mage restent appl Tnowerhbree2819 et efljanvier | a p ®r
2021, tandis quecertainedispasitions transitoires exceptionnellpggvues par le décret n°26G2@9 du 29 juillet

2020s o n't applicabl es, en mati re doéouverture et de r e
l 6articl e 3 -989%udu 20Quilet 2020 portd B A@®EO mi ni mal e d 6 a ftrdvailléssumt i on d e
24 mois a 4 moigravailléss u r 24 moi s, pour l es travailleurs priv®:s
intervient entre le &L ao(t 2020 et le 31 décembre 2020 (avant®endvembre 2019, ladweé doéaf fi | i at i

minimum était de 4 moisavailléssur 28 mois)
Applicabilité de l'article L. 21315 du Code monétaire et financier

Il résulte des dispositions de l'article L. 218 du Code monétaire et financier notamment que lorsque du fait

des résuhts déficitaires cumulés constatés dans les documents comptables, les fonds propres d'une association
ont diminué de plus de la moitié par rapport au montant atteint a la fin de I'exercice précédant celui de I'émission,
l'assemblée généralde conseil thdministration pour ce qui est de I'Emetteur dans la mesure ofctcekerce,

aux termes des statuts, les attributions habituellement dévolues aux assemblées géoératesunir dans les

quatre mois qui suivent l'approbation des comptes ayanpmaraitre ces résultats déficitaires, a I'effet de
décider s'il y a lieu de continuer I'activité de I'association ou de procéder a sa dissolution.

Si la dissolution n'est pas décidée, I'association est tenue, au plus tard a la cléture du deuxieme@yart
celui au cours duquel la constatation des résultats déficitaires cumulés est intervenue, de reconstituer ses fonds
propres.

En cas de continuation de l'activité mais a défaut de reconstitution des fonds propres dans le délai imparti ou a
défau de décision valable quant & la continuation de l'activité de l'association, l'association perd le droit
d'émettre de nouveaux titres et tout porteur de titres déja émis peut demander en justice le remboursement
immédiat de la totalité de I'émission. Lébtinal peut cependant accorder a l'association un délai de six mois
pour régulariser la situation ; il ne peut prononcer le remboursement immédiat si, au jour ou il statue sur le fond,
cette régularisation a eu lieu.

L'attention des investisseurs estt&fais attirée sur le fait que I'applicabilité éventuelle des dispositions de
I'article L. 21315 du Code monétaire et financier dépend de plusieurs facteurs qui restent indéterminés a la date
duprésenDocument d odom hotammeatt(i I'évaludn du montant des fonds propres de I'Emetteur

par rapport au montant atteint a la fin de I'exercice précédant celui de I'énéssibdégradation continue depuis
2008sans pour autant que, " | 8 e x c egentidimimuéde plus Idédneoitie r c i c e
déun exer c)et @) la duréedda maturitt des émissions qui seront effectuées dans le cadre du
Programme détaillé dansle présBrm c ument doé1l nf or mati on

Il résulte par ailleurs des dispositions de I'alinéa 2 de l'attEfede la loi n°2004.485 du 30 décembre 2004 de

finances rectificative @ur 2004 que la pertdu droit d'émettre de nouaex titres ainsi que le droit de tout

porteur de titres déja émis de demander en justice le remboursement immédiat de la totafiissien n'est

pas applicable aux émissions de I'Emetteur qui bénéficient de la garantie deOfEtatrticle 199 de la loi

n°20191 479 du 28 d®cembre 2019 de finances pou¥rd732020, t
de finances reciifative en date du 25 avril 2020t par | 6 ar n°d020038 dediflancdseectlificativé o i
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pour 2020 en date du 30 juillet 2Q2dispose que le ministre chargé de I'économie est autorisé a accorder la
garantie de I'Etat aux emprunts contractéslametteur au cours de I'année 2020, en principal et en intéréts,

dans la limite d'un plafond global en principal demii | | i ards d' euros. Au ¢ti-tre de
1317 du 28 d®cembre 2018 de f i oia°80dA%75 qu@didéce@bteR@®7 et de
de finances rectificative pour 2017, le ministre chargé de I'‘économie a été autorisé & accorder la garantie de I'Etat
aux emprunts contractés par I'Emetteur, en principal et en intéréts, dans la limite d'un plafonciggal ge 2,5

milliards d'euros (pour les emprunts contractés au cours de I'année 2019) et de 4,5 milliards d'euros (pour les
emprunts contractés au cours de I'année 2018). Il ressort des travaux parlementaires ayant présidé a I'adoption de
ces textes quies députés et sénateurs ont entendu par ces articles écarter I'applicabilité des dispositions de la
deuxieme phrase du sixieme alinéa de l'article L-P33lu Code monétaire et financier susmentionnées aux

émissions pouvant étre réalisées par l[Emettearns | es | i mites en principal res
ne rev°te aucun caract re automatique, |l a garantie
contract®s en 2019, ° hauteur doéunnamue preamiete trapdhede a | de
1,5 milliards d'euros, par arr °t® du® faviien 20§%et ne de | 06 G
seconde tranche de 1 milliard dbéeuros, par arr°t® du

2019et aux emprunts obligataires contr dEmi®sl iear dZ0 20,e u’l
comprenant une premi reptramchét® d2za mi nli isareés deod ¢ b ®
date du 11 février 202@inedeuxiemer anche de 6 mil liards dbéeuros par ar:
finances du 25 mai 202 une troisieme tranche@eni | | i ar dardaeufr ©® du midesi stre d
financeset de la relancen date du.8 septembr202Q

Une grande partie des activités de I'Emetteur est opérée par Pdle Emploi et par 'Agence centrale des
organismes de sécurité sociale (Acoss) au nom et pour le compte de I'Emetteur

Aux termes des deux conventions conclues entre I'Emetteur et Péle Emplaé el d@&tdécembre 2008 et de la
convention quadripartite conclue entre I'Emetteur, P6le Emploi, 'AGS (Association pour la Gestion du régime
d'assurance des créanciers des Salariés) et I'Acoss en date du 17 décembre 2010, Péle Emploi et I'Acoss assurent
un certain nombre de missions au nom et pour le compte de I'Emetteur, lesquelles constituent les activités
opérationnelles de I'Emetteur. Il est précisé que Pdle Emploi est un établissement public créécmtfe

2008.

Pble Emploi et I'Acoss (pour la nuajté des salariés via le réseau urssaf) operent le recouvrement des
contributions dues au titre du régime d'assuram@enage et des cotisations dues au titre du régime de garantie
des créances des salariés, ainsi que le service de l'allocation d'asswpademandeurs d'emploi.

L'attention des investisseurs est par conséquent attirée sur le fait que ces activités opérationnelles de I'Emetteur
sont assurées par des tiersaigis desquels I'Emetteur exerce un rdle de prescriptéEmetteur s'esbutefois

doté de structuresle contréle de ces risques opérationalspermettant, dans le cadre de conventions
négociées, d'effectuer les opérations de contrdle nécessaires a la vérification de la bonne application des regles
prescrites pour lindemnisatiodes demandeurs d'emploi et pour les taux et assiettes des contributions
d'Assurance chdmage.

Evolution du r ®gi me déass urfarmeaanorncéde panle goaverdesmens | e cadr e

A la fin dend daomm®erAZdHBtlifgannicseu rc hltdmage a ®obuRrnenmegta g ® e
francaisportantnotamments u r | 6 ® durr gRigs smelemeadedtion a des publics non encore couverts
(travailleurs indépendants, salariés démissionnaires) et sur une évolution des exddemakement et de
gouvernance du régime

A la demande du gouvernementeslpartenaires sociauxont négocié etc o n c khagord Inétional
interprd essi onnel du 22 f®vrier 2018 ,sé@éimascrfi vaht d&®&hor ime
feuille de route qui leur avait été adressée par le gouvernement le 14 décembre 2017

Léaccord du 22 at@rsiquatemesréol &xesde réflpxoprincipaux:

-La cr®ation déun droit 7 | 6i nd@meaéexdplalt 0 ©alidpau rdd es
Re t o u [Emploi Prbjét» - AREP): | 6obj et de | 6AREP &est de s®cur
d®mi ssionnaires ayant wun projet dé®volution profes
durée seraient équalents aux indemnisations de droit comnmseraitconditionné a la justification par le
salari ® (i) déun projet de reconversion professi
formation compl ®mentaire suirieernceune(ivial iddune ndur
minimale™ | 6assur ance ch?! ma goastitdée autitreaes slers@mploisbceupdso mp u e
et (i) de la démission de son empldies partenaires sociaux prévoient par ailleurs de se réunir
périodiqguemenitous les 12 moj)sp o u r veri fier | 6®qui ¢tidbdiseuterfdesnanci er
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ajustements potentiels a effectaef i n qudel |l e ne d®p aksodtegiiméspardes man i
servi ces amprisd edttdBORIBBOMiI [ | i oasen anthéeplaine

- La prise en compte des travailleurs indépendants groupe de travaih été mis en placepar les
partenaires sociaulxf i n ddappr ®hender ce sujet etlLbdhecpradpadsier
22 février 2018indique qued pri se en charge des situations de
i nd®pendants n®cessit butienifinancieré particuliemuw & défautun regidedé une c o
public financ® par | 6i mptdes ddasltadrnic®s ,d ep rl®vaosysaunrta nl
prestation spécifiqueLes conclusions du groupe de travail étaient attendues avant fin 2018 ou début
2019; elles seront rendues a une date ultérieure.

- La modération du recours aux contrats de tras@ilrts: toutes les branches professionnelles devraient

ouvrir des n®gociations afin de d®terminer | es moy
Un accord ou un relevé de conclusdtait attendu avant le 31 décembre 2018s partenairesociaux
ont convenu dbébaccorder un d®l ai suppl ®mentaire pou
-Lé®volution de | a ¢:des paetenairasnsocmux @d prédoient pas teorenerityee

cause | 6or ga,méaffrmant leun attechemanteal Icagae paritaire du régimenais ont
souhaitéclarifier les responsabilitést travailler vers une meilleure articulation entre les politiques de
solidarit® et .l 6assurance ch!®! mage

Les missions de | 6Un®dic ont ®t® confirm®es par voie

| 6assurance ch®mage, c o rafoonf201i@7iiledn 5 sepamkre 2018« paursid libertto n's d e

de choisir son avenir professionnel », qui sont entrées en viguelijaevier 2018,

En ce qui concerne | a gouv eld7h dunk septethlre 2018 Unaifitidnt @, I a
responsabité des partenaires sociaux dans la définition de la réglementation et instaure un cadrage financier
pr ®ci sant en amont de | a n®gociation des conventions

trajectoire financiére, le délai dans lequetteenégociation doit aboutir, et le cas échéant, les objectifs
do®volution des r gles®%du r®gime doéassurance ch!mage

Dans | e prolongement de | éaccord national interprofe
Iégislatif résultant de 1Bi N°2018771 du 5 septembre 2018 « pour la liberté de choisir son avenir professionnel
» a par ailleurs consacreé :

- I 6dinstauration déun droit : i ndemni sation pour I e
Iégal pour les démissions Iégitimes « assimilées » ;

- I dinstauration dobéun nouveau droit " indemnisation
Les mesures dbéapplication des no¥aaiuseptethbres201® s potiri f s ¢ C
la liberté de choisir son avenir ffre s si onn el € rel vent notamment de | a
ddassurance ch!®!mage. Les partenaires sociaux ont ai

déassurance ch!®!mage sans att endrsnouvales toaditions decadragea ¢ o n\
établies par le gouvernement dans la lettre de cadrage du 25 septembre 2018, fixant la trajectoire financiére a

respecter et | es objectifs ©° atteindre en ternemes de r
sont pas parvenus ° un accord dans | e d®I ai pr ®vu ¢
modal i t®s du r ®gi me ddédassurance ch!®!mage devront par <c

conformément a la réglementation hpgble, le cas échéant aprés concertation préalable avec les partenaires
sociaux.

oute d®cision en rapport avec |l es possibles ®vol uti
O60E£metteur fera |dbpds¢nBocumdnilon en froiramet’i ojnour

Adoption du R glement doéassurance ¢tellgueangdifépq décretd ®cr et
en date du 30 octobre 2019 et désren date du 27 mars 202 29 juillet 2020

Le 18 juin 2019, | e gouvernement a pr®sent® aux parte
chtmage. Ce projet sdinscrivait dans | e p+tlldongement
8Les dispositions du Titre |II de | a |l oi, r el #janvier 2049, 2au r ®gi n

I'exception notamment du dispositif relatif au document de cadrage du gouvernement, qui est entré en vigueur au 7 septembre
2018.

% Le contenu du document de cadrage a été confirmé par le Décret RT2DHA 14 septembre 2018.
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5 septembre 2018 pour la liberté de dbisir son avenir professionnel. Les partenaires soci
parvenus ©~ un accord dans | e do®l ai pr®vu, cbdest au goc
ddéapplication du r®gi me dbébassurance ch! mage.

Le R gl ement ndhdgeaésutaiainsi ducdécretcnf@%7 du 26 juillet 2019 publié au JORF le 28
juillet 2019 tel que modifié par le décret n°201206 du 30 octobre 2019 publié au JORF le 31 octobre. 2019

Les modifications apportées par le décret n°2098 du 26 juillé 2019 concernent notamment :

(@ l e mode de <cal cul de | 6allocation ch!® mage, gui
travaillés mais sur le revenu mensuel moyen du travail,

(i) |l a p®riode de travail mi nimaimd e oau hHAON®EN ci el 6 e
laquelle sera portée a 130 jours (ou 910 heures) au cours des 24 derniers mois qui précédent la fin
du contrat de travail pour les salariés agés de moins de 53 ans a la date de la fin de leur contrat de
travail (et au cow des 36 derniers mois pour les salariés agés de 53 ans et plus),

(iii) un ajustement du systéeme de rechargement des droits, lequel sera subordonné a la condition que le
salari® justifie dbébune dur ®e dobéaffiliatr$ on au
travaill ®s (ou 910 heures travaill ®es) au titre

la date de fin de contrat,

(iv) |l a dur ®e maxi male déindemnisation donnant Il i eu
inférieure a 182 jours aahdaires, ni supérieure a 730 jours calendaires. Pour les chdmeurs agés
déau moins 53 ans et de moins de 55 ans 7 |l a ds
portée a 913 jours calendaires (et a 1 095 jours calendaires pour les chébmeursdddéa u moi ns &
ans),

(V) Il a mise en place doéun principe de d®gressivit®
allocations chémage a compterdu¥83 our doéi ndemni sation pour | es

l dancien sal ai r ettand d® péemsnération(4500 @weas brat)i n  mo

(vi) | 6i nstaur ati on -dnélusen fengtisntdtaum ele séparatibdben ulsé e mpl oy eur
l es entreprises de plus de 11 salari®s dans | ec
contrats courts,

(vii) | ouverture du droit " | 6ARE pour certains s a
indépendants sous certaines conditi§ns

(viiil Ila mise en place de nouvelles mesures dbdaccompa
cumul ou en alternan@mploichdmage, et

(ix) |l a r®®valuation du taux de |l a contribution de |
11%.
L6Emetteur a publ FH®enuateedutnovenbre P49 coreprenaAt2réizé iches techniques
relatives aux nouvelles r gles doéindemnisation. I

s 6
prive®s dbéempl oi dont | a ®hovembrel et le 8lanar®20aline actnatisatiéait e nt e n't
prévue pour la période a compter dliavril2 0 2 0 , date ° Il aquelle | e r®gi me dbo
décret n°201997 du 26 juillet 2019devaiten principeétre applicable dans son intégralitl@ompte tenu des

différents reports prévus par les décrets en da¥duars 2020 et 29 juillet 2020 6 a ¢ t u della cscaldiré o n

susviséé nt erviendra | ors de | 6entr ®e en vigueur int®gral

Principes, réglest méthodes comptable 'Emetteur

Les comptes annuels de I'Emettggomprenant le bilan, le o mpt e de r ®s)usbnt &éablis et Il 6a
conformémenau pl an comptabl e des or gppnrouvépardesCordeal natiohaddedau r an c e
comptabilité en date d@ jarvier 1995 (avis de conformité n° 79)s tiennent compte des spécificités liées au

caracterel ®c | ar at i f de |LO S wanee ctdmageestcéhirmenspégifgque par répartition.

10Ledécrén°2019796 du 26 juillet 2019, tel gue modifi® par d®cret
| 6ARE pour |l es salari ®s d®mi ssionnaires et |l es travaill el
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L'Emetteurpr oc ~de ~ une ficons o lcamgtaetsi odneds dien sbudasceushémabelse ddee sl

Surunplalst ri ct ement juridique, | 6efmfcemibil raificomée od é sl ®D 0 M@
reglement n°992 du Conseil National de la Comptabilitées principes, régles et méthodes comptalle
'Emetteurs o n t plus ampl ement d®crits dans | e Documpngo r t fil

incorporés par référence).

Lé6®val uat i on I'Erhetteuraparclés” investissdues nécessite de prendre en considération cette
comptabilité spécifique.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité se matérialiserait dans la situation ot 'Emetteur ne disposerait pas des fonds nécessaires
pour honorer ses engagements financiers. Sous réserve des autres informations figurantpdasentle
Document doél nboamamenobnconcernant | es cons®quences r ®s
|l iquidit® est constamment couvert par | a gestion pr o,
financementtantalomtger me (pr ogr amme EMTNOMiblulni amochd achd e wrl omdbla | q W
(programme de Titres N®gociabl edOmi I MopensTaebmarddurrt
de Titres N®gociables 7 ClBmiliar derdnéewddasn) mont ant gl ob

Risque de taux Risque de change

L6E£metteur adopte une politique prudente de gestion
aura recours aux instruments usuels dendeopTtresartauur e du

variabl e et souscrit ou souscrira des contrats doé®ch
devise étrangerevoir les paragraphes Risques liés aux variations de taux et a l'inflatoat «Risques de

change etontrdle des changesde la section Risques relatifs aux Titres et au marepres.

2. Risques relatifs auxTitres et au marché

Les paragraphe suivans décrivert les prinépaux facteurs de risquejue IEmetteur juge étrsignificatifs pour
les Titres afin d'évaluer les risques associés a déses Les investisseurs potentiedent invités aconsulter
leurs propres conseilfinanciers et juridiquesur les risques liés a l'investissement dame Souche d@&itres
particuliéreet quant a I'opportunité d'un tel investissement au regard de leur situation personnelle.

Prescription de la @rantie
La période @ prescription applicable a lagntie de Etat francais est différentge celle applicable aux Titres.

En vertu de l'article 1 de la loi n°@250 du 31 décembre 1968 relative notamment & la prescription des
créances surftat francais, toute demande de paiement & I'encontre de ce dernier, éjaentent au titre de la
Garantie(telle que définie au chapitre "Modalités des Titreg§t prescrite dans un délai de qudtteans a

compter du T janvier de lI'année suivant la date d'exigibilité des montants concernés. Aucune action en paiement

au fitre de la Garantie engagée apres cette date ne pourra étre hé&mofétat du droit francais a la date du
présentDo c ume n't d 0 lesnbiensr dm #Btat somt insaisissables et ne peuvent faire l'objet de voies
d'exécution de droit privé en Franéden cons®quence, en cas de d®faut de |
mettre ed u v aueune voie d'exécution de droit privé ni aucune procédure de saisie en France a l'encontre des
actifs ou biensde 6 Et a't

Les actions a I'encontre d&metteur rehtives & toute somme due relativement aux Titres seront quant & elles
prescrites dans un délai de dix (10) ans (pour le principal) ou de cing (5) ans (pour les intéréts) a partir de leur
date d'exigibilité.

Le marché des titres de créance peut étre \itdadt affecté défavorablement par de nombreux évenements

Le marché des titres de créance est influencé par les conditions économiques et de marché et, a des degrés
divers, par les taux d'intérét, les taux de changinéliation dans d'autres pays euéams et industrialisés. Il ne

peut étre garanti que des évenements en France, en Europe ou ailleurs n'engendreront pas uneevolatilité d
marché ou qu'une telle volatilité n'affectera pas défavorablement la \denmarchédes Titres ou que les
conditionséconomiques et de marché n'auront pas d'autre effet défavorable.
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Les investisseurs ne pourront pas calculer a I'avance leur taux de rendement sur les Titres & Taux Variable

Une différence clé entre les Titres a Taux Variable et les Titres a Taux Figaeckts revenus d'intégades

Titres a Taux Variable ne peuvent pas étre anticipés. En raison de la variation des revenus d'intéréts, les
investisseurs ne peuvent pas déterminer un rendement donné des Titres a Taux Variable au moment ou ils les
achétentde sorte que leur retour sur investissement ne peut pas étre comparé avec celui d'investissements ayant
des périodes d'intéréts fixes plus longues. Si les modalités des Titres prévoient des dates de paiements d'intéréts
fréquentes, les investisseurs serposés au risque de réinvestissement si les taux d'intérét de marché baissent.
Dans ce cas, les investisseurs ne pourront réinvestir leurs revenus d'intéréts qu'au taux d'intérét éventuellement
plus faible alors en vigueur.

Un marché actif des Titres péune pas se développer ou se maintenir

Il ne peut étre garanti qun marché actif des Titres se développera, ‘disesdéveloppe, dilise maintiendra ou

quil sera suffisamment liquide. Si un marché actif des Titres ne se développe pas ooangisat pas, le prix

de marché ou le cours et la liquidité des Titres peuvent étre affectés défavorablement. Ainsi, les investisseurs
pourraient ne pas étre en mesure de céder facilement leurs Titres ou de les céder a un prix offrant un rendement
comparale a des produits similaires pour lesquels un marché actif se serait développé.

L'Emetteur a le droit deacheter des Titres, dans les conditions défini¢@dicle 7(e), et IEmetteur peut
émettre de nouveau des Titres, dans les conditions défihiegiéle 13. De telles opérations peuvent affecter
favorablement ou défavorablement le développement du prix des Titres. Si des produits additionnels et
concurrentiels sont introduits sur les marchés, cela peut affecter défavorablement la valeursdes Titre

Les Titres peuvent étre remboursés avant leur maturité

Si, a loccasion tin remboursement du principal olum paiement ‘thtérét, [Emetteur se trouvait contraint de

payer desmontants spplémentaires conformémentl'Article 9(b), il pourra alorsc onf or m®me n t : | 6 /
7(d), rembourser en totalité les Titres au Montant de Remboursement Anticipé majoré, a nibieis spit

indiqué autrement dans les Conditions Définitives concernées, de tous les intéréts coulaidgudate de
remboursementiXée.Les modal it ®s de rembour sement pour raisons
et " I 6Article 9 (b).

Toute option de remboursement anticipé au profit dErhetteur, prévue par les Conditions Définitivesude
Emission de Titresdonnée peut résulter pour ledPorteurs en un rendement considérablement inférieur a
leurs attentes

Les Conditions Définitivesapplicables a un&ouchedonnée peuvent prévoir une option de remboursement
anticipé au profit de'Emetteur. En conséquence, rendement au moment du remboursement peut étre plus
faible guattendupar les Porteurset la valeur du montant remboursé des Titres peut étre inférieure au prix
d'achat des Titres payé pasRorteus. En conséquence, une partie du capital investigsfPdrteus peut étre
perdie, de sorte que $ePorteus ne recevronpasnécessairemeré montant total du capitau'ils ontinvesti

s'ils avaient payé un prix d'achat supérieur au [@@rplus, en cas de remboursement anticipé&? teteursqui
choisissent de réinvestir les fondsilguregoivent peuvent'étre en mesure des réinvestir que dans dditres
financiers ayant un rendement plus faible que les Titres remboursés.

Unrembaar sement parti el a nt owdespities de Titres powraHiecter ladliquidité@ds me t t e u r
Titres d®Swmehempmeur | esquel s | doption nbéa pas ®t ® exel

Risques liés aux variations de tawt a l'inflation

Il ne peut étre exclu qula valeurde marchées Titresa Taux Fixe ne soit défavorablement affectée par des
variations futures sur le marché des taux d'intérétgar l'inflation

Risques de change et contrble des changes

L'Emetteur paiera le principal et les intéréts des Tittass la devise prévue dans les Conditions Définitives
concernées (laDevise Prévud). Cela présente certains risques relatifs a la conversion des devises si les
activités financiéres'dn investisseusont effectuées principalement dans une monnaie ou une unité monétaire
(la "Devise de 'lnvestisseut’) différente de & Devise PrévueCes risquesésident notamment dans le fait que

les taux de changeepventvarier significativement (y compris des vaitams dues a la dévaluation BeDevise
Prévueou a la réévaluation de la Devise devestisseur) et que les autorités ayant compétence sur la Devise de
I'Investisseur puventimposer ou modifier le contrdle des changes. Une appréciation de la valalDeldse de
I'Investisseur par rappoét la Devise Prévugéduirait (1) le rendement équivalent des Titres dans la Devise de
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I'Investisseur, (2) la valeur équivalente dans la Devisélmeestisseur du principal payable sur les Titres et
(3) la valeur & marché équivalente en Devise ‘tievestisseur des Titres.

Le Gouvernement et les autorités monétaiagant compétence sur [Bevise Prévue ou ldevise de
I'Investisseupeuvent imposer (certainght fait par le passé) des mesuresdetrdle des changes susceptibles
d'affecter défavorablement les taux de change. En conséquence, les investisseurs peuvent recevoir un principal
ou des intéréts inférieurs a ceux escomptés, voire méme ne recevoir ni intérét ni principal.

Risques de crédil e Enieibeur

Les investisseurs potentiels sont exposés au risque de credit de I'Emetteur. Par risque de crédit on entend le
risque que I'Emetteur soit incapable de remplir ses obligations financiéres au titre des Titres, entrainant de fait
une perte partielle ou totale pour l'investisseur. Ce risque doit toutefois étre apprécié au regard du statut de
I'Emetteur

Risques liés a la notation

Les agences de notation indépendantes peuvent attribuer une notation aux Titres émis dans le caeiné du prés
Programmee n sus des notations p o uv-maéme CeSnotatiers na tefiemmipbsu ®e s
nécessairementimpact potentiel des facteurs de risgqugui sont décrits dans ce chapétede tous les autres
facteurs de risques qui peuneaffecter la valeur des Titres émis dans le cadre du présent Programme. Une
notation ne constitue pas une recommandatianhdter, de vendre ou de détenir les Titres, et aeiout
momentétresuspendue, modifiéau retirée pardgence daotation.

Modification des Modalités des Titres

Les Porteursseront groupéspour toutes les Tranches d'une méme Soumhejne Masse (telle que définie a

I'Article 12 des Modalités des Titres "Représentationiateurs) pour la défense de leurs indés communs et

pourront se rémir en assemblée générales Modalités des Titres permettent que dans certains cas les Titulaires

non présents ou représentés lors d'une assemblée générale puissent se trouver liés par le vote des Titulaires
présents ou repsentés méme s'ils sont en désaccord avec ce vote.

L'assemkée générale des Porteurs pdatibérer sur toute proposition tendant a la modification des Modalités
des Titres, et notamment sur toute proposition de compromis ou de transaction sur désgieaisou ayant
fait I'objet de décisions judiciaires.

Taxe sur les transactions financiéres

La Commission européenne a proposé le 14 février 2018rajet ce Directive (le "Projet de Directive")
mettant en Tuvre une coop®ration renforc®e dans | e do
était adoptée, pourrait imposer une taxelssitransactions financieres afférentes aux Tiéess(la " Taxe").

Si le Projet de Direct est adopté en I'état et transposé dans les droits nationaux concertiggailes de

Titres pourraient étre exposés a une augmentation des co(ts transactionnels relatifs aux transactions financiéres
concernant les Titres et la liquidité des Titresinpait étre diminuéell était initialement prévu que le Projet de
Directive entre en vigueur dans onze (11) pays de I'Union Europé&itlermagne, Autriche, Belgique, Espagne,
Estonie, France, Gréce, Italie, Portugal, Slovaquie et Slovénie)Hilats Membres Participants') et, chacun,

un "Etat Membre Participant”). En mars 2016, I'Estonie a officiellement indiqué qu'elle ne serait plus un Etat
Membre Participant.

Selon le Projet de Directive, la Taxe s'appliquerait a toutes les transactions finamgiatemoins une partie a
latransaction, ou agissant pour le compte d'une partie a la transaction, est établie, ou réputée étre établie, dans un
Etat Membre Participant. Toutefois, la Taxe ne devrait notamment pas s'appliquer aux transactions sur le marché
primaire visées a l'article 5 (c) du Réglement (CE) 1287/2006 de la Commission du 10 aodt 2006, incluant les
activités de souscription et d'allocation d'instruments financiers dans le cadre de leur émission. La Taxe serait
payable par chaque établissenfamncier établi, ou réputé étre établi, dans un Etat Membre Participant dés lors
qu'il est partie a une transaction ou agit pour le compte d'une partie a la transaction, ou que la transaction a été
effectuée pour son propre compte. Par ailleurs, la Pexerait affecter la valeur des Titres.

Si le Projet de Directive est adopté en I'état et transposé dans les droits nationaux concernés, les Titulaires de
Titres pourraientainsi étre exposés a une augmentation des colts transactionnels relatifs aagtitnasis
financieresconcernant les Titres et la liquidité des Titres pourrait étre dimini@ge personne envisageant
d'investir dans les Titres est invitée a consulter son propre conseil fissajedule laaxesur les transactions
financieres

16



Fiscalité

Les acquéreurs et les vendeurs potentiels de Titres doivent tenir compte du fait qu'ils pourraient devoir payer des
impbts ou autres taxes ou droits selon la loi ou les pratiques en vigueur dans les pays ou les Titres seront
transférés ou dans'aditres juridictions. Dans certaines juridictions, aucune position officielle des autorités
fiscales ni aucune d®cision de justice n'estesdi sponi
investisseurs potentiels sont invités & ne pasosdef sur les informations fiscales contenues dans le présent
Document d det/on Hamg l@seCondittons Définitivesais a demander conseil a leur propre conseil

fiscal au regard de leur situation personnelle en ce qui concerne l'acquisitionuleérétion, la vente et le
remboursement des Titres. Seuls ces conseils sont en mesure de correctement prendre en considération la
situation spécifique d'un investisseur potentiel.

Changement Iégislatif

Les Modalités des Titrest les dispositions de lagBantiesont régies par la loi francaise a la date du présent
Document d 6 Aucune assueahcé oenpeut étre donnée quant aux conséquemmesiétision
judiciaire ou administrativeou dune modification de la Iégislation ou de la réglementatianglaise(ou de
l'interprétation généralement donnée a cetiepar les autorités compétentgg)stérieurement a la date du
présenDocument dél nformati on

Risques relatifs aux Titres liés aux indices de référence

Le Euro Interbank Offered Rat¢'EURIBOR"), le London Interbank Offered Ra{gLIBOR") et d'autres

indices considérés comme des indiceséférencefont I'objet de réglementations nationales, internationales et
d'orientationgéglementairesécentes et de projets de réformes. Certairesed réformes sont déja en vigueur

alors que d'autres doivent encore étre mise$ env.rCes réformes pourraient affecter la performance des
indices de référence, provoquer leur disparition totale, ou avoir des conséquences non prévisibles. Toute
conséqence de cette nature pourrait avoir un impact défavorable sur les Titres liés a un indice de référence.

Le Réglement (UE) 2016/10Hu 8 juin 2016concernant les indices utilisés comme indices de référence dans le

cadre d'instruments et de contrats ficiars ou pour mesurer la performance de fonds d'investissgieent
"Reglement sur les Indices de Référentea été publié au Journal Officiel de 'UE le 29 Juin 20116 6te s sent i el
de ces dispositions sont entrées en vigdepuis le 1 janvier 2018. LeReglemensur lesindices de Référence

s'applique a la farniture d'indices de référenda fourniture de données sejasentes a un indice de référence

et l'utilisation d'un indice de référence au sein de I'UE. Le Reglesueiasindices de Référencé gxigera que

les administrateurs d'indices de références soient agréés ou enregistrés (ou, si situés en dehors de I'UE, soient
reconnus ou recoivent un aval, équivalenf et (i) pr ®v i e n,tpar de3 erditasgsapervisées au niveau
européen, d'indies de référence fournis par des administrateursago#és ou enregistrés (ou, si situés en dehors

de I'UE, n'ayant pas été reconnus ou n'ayant pas recu un aval).

Le Réglemensur lesindices de Référence pourrait avoir un impact non négligeable sur les Titres liés a un taux
ouunindex considéré comme un indice de référence, en particulier, si la méthodologie ou d'autres modalités de
I'indice de référence sont modifiées afin de se monér aux exigences du Reéglement sur les Indices de
Référence. Cesodifications pourraient, entre autseavoir pour effet de réduire, augmenter ou affecter la
volatilité du taux publié ou le niveau de I'indice de référence.

Plus largement, toutes le&formes internationales ou nationales, toute surveillance réglementaire renforcée des
indices deréférence, ou encore toute autre incertitude quant aux délais et aux modes deimise @edels
changements, pourrait accroitre les colts et les risquasfsrea I'administration ou tout autre mode de
participation a la fixation d'un Indice de Référence, et a la soumission a de telles réglementation ou exigences.

De tels facteurs pourraient avoir pour effet, sur certaidices deéférence (tels que ldBOR, 'TEURIBOR

(ou TIBEUR en francgais) ou tout autre taux de référence indiqué dans les Cordéforisves concernées), de

(i) décourager les acteurs du marché de continuer & administrer certhoes deéférence ou a y contribuer,

(ii) déclenche des changements des régles ou méthodologies utilisées dans ¢ediags daéférence, ou (iii)
conduire & la disparition dérltlice deréférence. Les investisseurs devraient étre informés queijrsilice de

référence disparaissait ou autremenit éendu indisponible, le taux d'intérét des Titres a Taux Variable faisant
référence a un tehdice deréférence sera déterminé pour la période concernée par les stipulations spécifiques
applicables a ces Titres (étant précisé qu'en cas de discontindatitaux concerné ou d'occurrence d'un
Evénement Administrateur/Indice de Référence, dipmilations spécifiques s'appliquerdnvoir le facteur de

risque intitulé "La discontinuité du taux concerné ou l'occurrence d'un Evénement Administrateurfindice d
Référence pourrait avoir un impact significatif défavorable sur la valeur et sur le rendement de tout Titre & Taux
Variable ayant pour référence umdice deréférence” cdessous).
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Les investisseurs doivent consulter leurs propa@sseillers indépendants et faire leur propre évaluation des
risques potentiels découlant du Reglement sur les Indices de Référence avant de prendre une décision
d'investissement relative aux Titres a Taux Variable ayant pour référenudicenderéférerte.

La future suppressiordu LIBORet ddéautr es i npdurraitewir uhe incideBde @éfayvarable
sur la valeur des Titres Taux Variable

Le 27 juillet 2017, le Directeur Général deHmancial Conduct Authority"FCA") du RoyaumeJni, qui régule

le LIBOR, a annoncé qu'il avait I'intention de cesser d'inciter ou de contraindre les banques a soumettre des taux
pour le calcul du LIBOR a partir de 2021 ffinonce de la FCA). L'Annonce de la FCA indique que la
poursuite du LIBOR sur la base aelle ne peut et ne pourra étre garantie apres 2@24uppression potentielle

du LIBOR en tant qondice deréférence, la mise en place de talexréférence alternatifs ou des changements

dans le mode d'administration deslices deéférence pourraiemécessiter des ajustements dans les Modalités

des Titres et entrainer d'autres conséquences, comméimimeition des intéréts payés ou leur décorrélation
temporelle par rapport aux intéréts qui auraient été gayéssces titres financiers si le LIBOR &amt quindice
deréférence était resté disponible dans sa forme actuelle.

Dbautres taux interbancaires comme | 6EURI BOR (Eur ope
IBORSs) présentent des faiblesses similaires a celles du LIBQRuetaient, par conséquent, cesser ou faire

| 6obj et de change men Etmeffat, deRsopdare Money Eatkets Imstitafie TERMIT), 0 n .

qui administre 'EURIBOR, a annoncé que I'EURIBOR n'est pas conforme avec les exigeRéggeduent sur

les Indices de Référence, ce qui le rendra inutilisable dans les contrats conclus a fg&ramgier 2020. Une

nouvelle méthodologie pour I'EURIBOR est en cours de développement.

Des changements dans | 6admi ni s thatizes 4 un BBOR geuvant dntBa@d® o u |
pour cet IBOR des performances différentes des performances passées et pourraient avoir d'autres conséquences

qui ne peuvent °tre antici p®es. La cessation doéun | B
entrainer des changements dans |l a mani re dont |l e Tau
sur ou faisant r ®f ®r ence ° un t el | BOR. Le d®velop
performances des Titres indexés sur asefat référence a un tel IBOR différentes des performances qui auraient

®t ® constat®es en | 6absence de d®vel oppement dbéalter:H

avoir un impact défavorable significatif sur la valeur et le rendemenTitles & Taux Variable ayant pour
référencecet|BOR.

Afin d'atténuer les conséquences de la possible indisponibilité de ces indices, des groupes de travail mis en place
sous la supervision de leurs banques centrales respectiviesuontd d@finir desdux a court terme alternatifs

sans risque principalement basés sur des données transactionnelles et, donc, moins susceptibles de critique quant
a leurs méthodologies de calcul. Ces nouveaux taux a court terme sans risque en sont toutefois encore aux toutes
premieres étapes de leur développement et il n'y a aucune assurance qu'ils seront largement adoptés par les
acteurs du marcheé.

Le Sterling Overnight Index Averag&ONIA) a été développé sous la supervision de la Banque d'Angleterre
dans l'optique de repiacer le LIBOR GBP. Actuellement, le marché continue de se préparer a l'adoption du
SONIA. Les investisseurs doivent étre conscients que le marché pourrait faire un usage du SONIA qui differe
significativement de ce qui est stipulé dans les ModalitéS diess pour des Titres a Taux Variable ayant pour
référence le SONIA. Le taux d'intérét de Titres a Taux Variable ayant pour référence le LIBOR ne peut étre
déterminé qu'a la fin de la période d'observation concernée et immédiatement avant la Patmeéat du

Coupon pertinente et il pourrait étre complexe pour les investisseurs d'estimer par avance le montant des intéréts
dus pour de tels Titres a Taux Variable

Tandis que des alternatives & certains IBORs destinées a étre utilisées sur le blagatsre (y compris

SONIA (pour le Sterling LIBOR) et les taux qui peuvent étre dérivés de SONIA) sont en cours d'élaboration, en

| " absence de mesures | ®gi sl atives, |l 6®I i mination gra
réferencecauh BOR en circul ation devra sb6effectuer confor m®n

Il n'y a aucune garantie que l'adoption de taux & court terme alternatifs ne sera pas arrétée ou fondamentalement

altérée d'une maniere significativement défavorable aux isté&és investisseurs dans les Titres a Taux
Variable.
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La discontinuité du taux concerné ou l'occurrence d'un Evénement Administrateur/Indice de Référence
pourrait avoir un impact significatif défavorable sur la valeur et sur le rendement de tout Titre a&uxT
Variable ayantpour référence un indice de référence

Si le Taux de Référence est discontinué ou qu'un Evénement Administrateur/Indice de Référence (tel que défini
a I'Article 6 (c)(iii))(D)) est intervenu, (a) le Taux d'Intérét des Titadfectés sera modifié d'une maniére qui
pourrait avoir des conséquences défavorables pour les titulaires de ces Titres, sans que le consentement desdits
titulaires ne soit a aucun moment requis et (b) I'Emetteur sera tenu de désigner un Agent de Déteduinat

Taux de Référence (qui peut étre (i) une banque de premier plan ou un courtier de la Place Financiére de
Référence ou de la Place Financiere Principale, le cas échéant, de la Devise Prévue, (ii) un conseiller financier
indépendant, et/ou (iii) I'Age de Calcul) qui déterminera le Taux de Référence de Remplacement de bonne foi

et d'une maniére commercialement raisonnable ainsi que toutes les modifications concomitantes de la
Convention de Jour Ouvré, la définition du Jour Ouvré, la Date de Déteonidat Taux Variable, la Méthode

de Décompte des Jours, I'Ecart d'Ajustement et toute méthode permettant d'obtenir le Taux de Référence de
Remplacement, incluant toute modification ou tout ajustement nécessaire pour rendre le Taux de Référence de
Remplacerant comparable au Taux de Référence d'Origine. Ce Taux de Référence de Remplacement et toute
autre modification seront (sauf erreur manifeste) définitifs et obligatoires pour les Titulaires, I'Emetteur, I'Agent
de Calcul, I'Agent Financier et toudetre personne, et chaque Titulaire sera réputé avoir accepté le Taux de
Référence de Remplacement et toute autre modification ou ajustement y afférent, qui s'appliqueront dés lors aux
Titres.

Le Taux de Référence de Remplacement pourrait n'avoir aucymeucde données historiques, en conséquence,

son évolution globale et/ou ses interactions avec les autres forces ou éléments du marché pourraient étre
difficiles a déterminer ou mesurer. De plus, corptau des incertitudes entourant la disponibilitétalex de
remplacement et de l'implication d'un Agent de Détermination du Taux de Référence, les stipulations spécifiques
applicables en cas d'indisponibilités ou disparition delite deréférence pourraient ne pas fonctionner au
moment de leur mise eh wre comme il était prévu et le Taux de Référence de Remplacement pourrait
performer différemment daridice deréférence discontinué.

Il n'existe aucune assurance que toute modification ou ajustement frappant une Tranche de Titres compensera de
maniére ppropriée cet impact. Un tel ajustement pourrait avoir des conséquences commerciales imprévues et il
n'existe aucune assurance que, corgne de la situation particuliere de chaque Titulaire, un tel ajustement
pourrait étre favorable & chaque Titulaifgela pourrait en retour impacter le Taux d'Intérét ou la valeur de
marché des Titres. De plus, tout titulaire de Titres ayant souscrit a des instruments de couverture basés sur le
Taux d'Intérét pourrait voir sa couverture rendue inefficace et pourrait @osupporter des codts
supplémentaires dans le cadre du dénouement de cette couverture et son remplacement par des instruments liés
au Taux de Référence de Remplacement.

Si I'Agent deDétermination du Taux de Référence était incapable de détermineaundE Référence de
Remplacement pour un Taux de Référence au plus tard & la Date de Détermination du Taux Variable suivante,
alors les stipulations permettant la détermination du Taux d'Intérét des Titres affectés ne seraient pas modifiées.
Dans cette hygthése, les Modalités des Titres stipulent que le Taux d'Intérét de ces Titres serait le Taux d'Intérét
déterminé a la précédente Date de Détermination du Taux Variable, tel que déterminé par I'Agent de Calcul.

Dans une telle situation, et comjiu de 'hypothése de montée des taux d'intérét, les titulaires de Titres ne
bénéficieraient donc pas d'une augmentation des taux d'intérét. Des lors, la valeur de marché des Titres pourrait
étre défavorablement affectée.

De plus, tout ce qui précede ou toutrauthangement dans la fixation ou I'existence d'un taux applicable pourrait
affecter la capacité de 'Emetteur a remplir ses obligations au titre des Titres a Taux Variable ou pourrait avoir un
impact significatif défavorable sur la valeur ou la liquiditgs Titres a Taux Variable ou du montant payable y
afférent. Les investisseurs doivent garder a I'esprit que I'Agent de Détermination du Taux de Référence aura
toute la latitude nécessaire pour ajuster le Taux de Référence Successeur ou le Taux de Rétémesiif

(selon la situation) dans les circonstances décritgessus. Tout ajustement de ce type pourrait avoir des
conséquences commerciales imprévues et il n'existe aucune assurance questecmmgee la situation
particuliére de chaque Titulajren tel ajustement pourrait étre favorable a chaque Titulaire.

Les investisseurs devraient considérer tous ces éléments lorsqu'ils prennent leur décision d'investissement quant
aux Titres a Taux Variable concernés.

Risques relatifs au¥missions sociales

Le produit net de chaque ®mission de Titres sera aff.é
tout ou partie, des dépenses sociales éligibles telles que précisées dans les Conditions Définitives concernées,
conformémentux regles fixées par le documaaidre régissant les émissions d'obligations sociales de I'Unédic
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(tel que modifie de temps a autre) (I®eacumentCadre »), publi¢ dans la section dédiee du site Internet de
I'Emetteur, en conformité avec les principeglegables aux obligations socialeSacial Bond Principlés

publ i ®s par | 0 tCadkssusmdntionn® décrity outrenlds criteres d'éligibilité, les modalités de la

gestion des fonds, dweportinget de | a revue ext er necondsOptniam(iBecand ®mi s s
Party Opinion") et vérification externe) applicables aux émissions sociales de I'Emetteur. Plus de précisions,
not amment sur | 6affectation du produit net de | 6 ®mi
concernees.

Les investisseurs potentiels devraient tenir compte des informations figurant dans les Conditions Définitives
concern®es sbagissant de | "utilisation du produit de
mémes, la pertinence des informationsipmvestir dans les Titres ainsi que de la nécessité de mener toute
investigation qubéils jugeraient n®cessaire. L' £mettel
du produit pour financer un ou plusieurs projets éligibles répondriguerou en partie, aux attentes ou aux

exigences actuelles ou futures des investisseurs résultant des critéres ou directives d'investissement auxquels ces
investisseurs sont tenus de se conformer, que ce soit en vertu de toute loi ou de la régleraentali®mou

future applicable, ou de toute autre régle applicable ou de tout mandat de gestion de portefeuille. Ni I'Emetteur,

ni |l es Agents Placeurs ne garantissent non plus que
que celuici sat direct ou indirect. En outre, il convient de noter qu'il n'existe actuellement aucune définition
(juridique, réglementaire ou autre), ni aucun consensus de marché quant a ce qui constitue un projet "social" ou

tout autre projet portant un label équivaleEnfin, les exigences que traduisent un tel label peuvent étre amenées

" ®voluer et par cons®quent, |l es investisseurs ne pe!
diverses utilisations qui régondroata lewsmtientésaontemant ceswbjagtiisi s 6 y
« sociaux » ou de tout autre objectif portant un label équivalent.

Aucun engagement ou affirmation n'est donné quant a la pertinence ou a la fiabilité, a quelque fin que ce soit,
d'"un avis dodretxipfeircaat ddanseconde -fingncieneidesrTitres (sollditBsuome not &
non par Il " £Emetteur), qui pourraient °tre d®livr ®s da
objectifs sociaux ou autres. Les auteurs de ces esiificats et notations ne sont, a ce jour, assujettis a aucun

régime réglementaire ou autre type de régime, ni a aucune surveillance particuliére. De tels avis, certificats ou
notations ne constituent pas et ne devraient pas étre considérés comemoomaandation de I'Emetteur ou de

toute autre personne de souscrire, d'acheter, de vendre ou de détenir les Titres.

Bien que I'Emetteur ait l'intention d'affecter le produit issu de chaque émission de Titres & un ou plusieurs projets
déterminés selon la mire décrite dans les Conditions Définitives concernées, rien ne garantit que le projet

concern® ou | '"utilisation ou |l es wutilisations qui en
réalisées de cette maniére et/ou conformément@an endr i er d®t er mi n®, et quben
totalement ou partiellement décaissé pour ce projet. Rien ne garantit non plus que ce projet sera achevé ou réalisé

dans un d®Il ai donn® ou qudil s e r aescanptiéseou Arévosa l'origha | | s ®

par 'Emetteur. Un tel événement ou manquement de la part de I'Emetteur ne constituera pas un Cas de
Remboursement Anticipé.

Un t el ®v®nement ou | e d®f aut d' affect atsmentonng,ue pr odui
retrait d'"un avi s, déun certificat ou dbdébune notation
constat® que | 6£metteur ne se conforme pas ° | 6obj e
défavorable impdant sur la valeur et la négociabilité des Titres ou entrainer des conséquences défavorables
pour certains gestionnaires de portefeuille ayant r
particuliére. A toutes fins utiles, il est toutefpiscisé que les paiements du principal et des intéréts dus au titre

des Titres ne doivent pas dépendre du rendement du projet concerné.

Aucun Agent Pl aceur ne garanti-t | 6ad®quation des Ti
investisseurs gentiels ou prévus par les principes applicables aux obligations sociales ou les lignes directrices

applicables aux obligations durables publi ®s par I 61
Agents Placeurs ndontepmponpadluirl im @,si d&@®v anliueroulres cr i

la conformit® des Titres auxdits crit res d'admissibi
de surveiller [ outilisation ¢ ud titres lestinvestssedreesondiovittpa od ui t
consulter le site internet de I'Emetteur ou a se référer a leur propre conseil.
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DESCRIPTION GENERALE DU PROGRAMME

Les termes et expressions définis dans le chapitre "Modalités des Titag®'esi auront la méme signification
dans la présente description générale.

Les Titres seront, sauf mention contraire, émis conformément aux "Modalités des Titres" figuEagesd6 a

42 telles que complétées par les dispositions des Conditions Définitives concernées convenuEsnettearl'

et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s). Le chapitre suivant doit étre lu sous réserve des autres informations
figurantdansle prése@ocument doél nf or mati on

Emetteur : Unédic

Garantie : Si les Conditions Définitives concernéamdiquent que les Titres
bénéficient de la garantie de I'Etat francais, tout paiement en princip
intéréts d0 par I'Emetteur relativement aux Titres Garantis bénéficiera
garantie de I'Etat francais, selon les modalités décrites au chs
"Desciption de la Garantie" et dans les Conditions Définitives concerne

Programme : Programme d'émission de TitreSufo Medium Term Note Programine
Les Titres constituent des obligations au sens du droit francais.

Agents Placeurs : Le programme ne caluit pas a la nomination de maniére permane
déagent s Emditeuse résersant lelddit de nommer de manis
ponctuelle des agents placeurs pour une ou plusieurs Souches ou Tre
Toute référence faite dans le préserd ¢ u me nt  d GaixhAgemts |
Placeurs' désigne toute personne désignée comme Agent Placeur pot
ou plusieurs Souches ou Tranches.

Agent Financier et Agent BNP Paribas Securities Services.

Payeur Principal : Numéro Affilié Euroclear France: 29106

Montant Maximum du Le montant total nominal des Titres en circulation ne pourra, a al
Programme : moment, excéder la somme 5@000.000.000 d'euros (ou la contraleur

de ce montant dans toute autre devise, calculée & la date d'émission).

Méthode d'émission: Les Titres seront émis dans le cadre d'émissions syndiquées eu
syndiquées.

Les Titres seront émis par souche (chacune 8oeché), chaque Souche
comprenant une ou plusieurs tranches (chacune Tnra@c¢he") émises a
des datesd'émissions différentes. Les Titres d'une méme Souche
fongibles entre eux, les modalités spécifiques de chaque Tranche
méme Souche étant identiques aux modalités des autres Tranches de
Souche (& l'exception de la dat&mission, du prixd'Emission et du
montant nominal de la Tranche).

L'Emetteur et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s) détermineron
moment de Emission les modalités spécifiques a chaque Tranche,
figureront dans les Conditions Définitives concernées complétaqmekent
Document doél nfor mati on

Forme des Titres : Les Titres seront émis sous forme de titres dématérialisés et pourro
gré de I'Emetteur, étre émis au porteur ou au nominatif et, dans ce d
cas, au gré du Porteur concerné, soit au nomipatif soit au nominatif
administré. Aucun document matérialisant la propriété des Titres ne
€mis en représentation des Titres.

Prix d' Emission : Les Titres pourront étre émis au pair, en dessous du pair ou assortis
prime d'émission, tel qu'ingué dans les Conditions Définitive
concernées.
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Echéances :

Devises :

Valeur nominale :

Rang de créane :

Maintien de I'emprunt & son
rang :

Cas d'Exigibilité Anticipée :

Montant de

Remboursement

Remboursement (tionnel :

Remboursement Anticipé :

Périodes d'Intéréts et Taux

d'Intéréts :

Titres a Taux Fixe :

Titres a Taux Variable :

Sous réserve du respect de toutes les lois, réglements et dire
applicables, les Titres auront une échéance minimale d'un (1) mois (ir
a compter de la dateFghissioninitiale tel qu'indiqué dans les Conditior
Définitives concernéed. 6 ®c h®ance maxi mal eguinzbe
(15) ans.

Sous réserve du respect de toutes lois, réeglements et directives applic
les Titres pourront étre émis en eyre@n dollars américains, en yer
japonais, en francs suisses, en livres sterling et en toute autre devi:
pourrait étre convenue entre I'Emetteur et I'les) Agent(s) Place
concerné(s).

Les Titres auront la valeunominale indiquée dans les Conditiol
Définitives concernées, étant entendu qu'il ne peut y avoir qu'une
valeur nominale par Souche. Les Titres admis aux négociations si
Marché Réglementé auront une valeur nominale unitaire supérieut
égale a100.000 euros (ou la contvaleur de ce montant dans d'autr
devises) ou a tout autre montant supérieur qui pourrait étre autoris
requis par l'autorité monétaire concernée ou toute loi ou réglement
applicable a la Devise Prévue.

Les Titres constitueront des engagements directs, inconditionnels,
subordonnés et non assortis de sdretés de I'Emetteur, venant au mén
entre eux et (sous réserve des exceptions légales impératives du
frangcais) au méme rang que toutes lautres dettes et garantit
chirographaires, présentes ou futures de I'Emetteur.

Les modalités des Titres contiennent une clause de maintien de I'emp
son rang, telle que plus amplement décrite & I'Article 4 dedalités des
Titres "Maintien de I'emprunt & son rang".

Les modalités des Titres définissent des cas d'exigibilité anticipée, tel
plus amplement décrits a I'Article 10 des Modalités des Titres "
d'Exigibilité Anticipée".

Sous réserve du respect de toutes les lois, reglements et dire
applicables, les Conditions Définitives concernées définiront la bas
calcul des montants de remboursement dus.

Les Conditions Definitives concernées indiqueront si les Titres peu
étre remboursés par anticipation au gré de I'Emetteur (en totalité ¢
partie) et, si tel est le cas, les modalités applicables a ce rembourseme

Sous réserve des stipulations du paragraphe "Remboursement Optii
ci-dessus, les Titres ne seront remboursables par anticipation au ¢
I'Emetteur que dans les cas visés a |'Article 7 des Modalités des
"Remboursement, achat et options".

Paur chaque Souche, la durée des Périodedéddts des Titres, le tau
d'intérét applicable ainsi que sa méthode de calcul pourront varier ou
identiques, selon le cas. Les Titres pourront comporter un dénbérét
Maximum, un Taux d'Intérét Minimum (tels que définis le cas échéant
les Conditions Définitives concernées) ou les deux a la fois. Les T
pourront porter intérét a diffénts taux au cours de la méme Péric
d'Intéréts grace a l'utilismn de Périodes d'Intérétso@us(voir section 6
« Calcul des intéréts et autres calculdes Modalités des Titresjoutes
ces informations figureront dans les Conditions Définitives concernées

Les intéréts des Titres a Talxxe seront payables a terme échu a la c
ou aux dates indiquées dans les Conditions Définitives concernées.

Les Titres & Taux Variable porteront intérét au taux déterminé pour ch
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Redénomination :

Consolidation :

Retenue a la source :

Droit applicable :

Systémes de compensation :

Création des Titres :

Admission aux négociations :

Notation :

Souche de la fagon suivante :

® sur la mémebase que le taux variable applicable & une opéra
d'échange de taux d'intérét notionnel dans la Devise Prn
concernée, conformément & la Convention Cadre FBF de 2007
gue publiée par la Fédération Bancaire Francaise, ou

(i)  sur la méme base que lauxavariable applicable a une opératic
d'échange de taux d'intérét notionnel dans la Devise Pr
concernée, conformément & une convention intégrant les Défini
ISDA 2006, telles que publiées par ['International Swaps
Derivatives Association, Incou

(i)  par référence a un taux apparaissant sur une page fournie p
service commercial de cotation (y compris, sans que cette list
soit exhaustive, EURIBOR, EONIA, LIBOR),

dans chaque cas, tel qu'ajusté en fonction des marges éventuell
applicables.Les calculs et périodes d'intéréts seront définis dans
Conditions Définitives concernées.

Les Titres libellés dans une devise de I'un quelconque des Etats Mel
de I'Union Européenne qui participent a la troisieme phase de I'U
économique et monétaire pourront étre relibellés en euros, tel que
plus amplement a I'Article 1(d).

Les Titres d'une Souche pourront étre consolidés avec les Titres d'une
Souche, tel que décrit plus amplement a I'Article.1(e

Tous paiements de principal et d'intéréts effectués par ou pour le com
I'Emetteur au titre des Titres seront effectués sans aucune retenue a la
ou préléevement au titre de tout imp6t ou taxe de toute nature, imposés
ou recouvrés par ouopr le compte de la France, ou l'une de ses autc
ayant le pouvoir de lever I'impdt, & moins que cette retenue a la source
préléevement ne vienne a étre exigé par laSoien vertu de la Iégislatiol
frangaise, les paiements en principal ou eéréis afférents a tout Titr
devaient étre soumis a un prélévement ou a une retenue au titre ¢
impdt ou taxe, présent ou futur, 'Emetteur s'engage, dans toute la n
permise par la loi, et sauf dans certaines circonstances limitées, a n
ses paiements de sorte que les Porteurs percoivent l'intégralité des st
qui leur auraient été versées en l'absence d'un tel prélevement ou d'ul
retenue

Les Modalités des Titres et la Garantie seront régies par |efrdrogais.

Euroclear France en qualité de depositaire central et/ou tout autre sy
de compensation que I'Emetteur, I'Agent Financier et I'Agent Pla
concerné conviendraient de désigner.

La lettre omptable relative a chaque Tranche de Titres devra étre déj
aupres d'Euroclear France en sa qualité de dépositaire central au mc
(1) jour ouvrable a Paris avant la date d'émission de cette Tranche.

Sur Euronext Paris et/ou sur tout autre Marché Réglementé ou sur
marché non réglementé qui pourra étre indiqué dans les Condi
Définitives concernées. Les Conditions Définitives concernées pou
prévoir qu'une Souche de Titres ne fera l'objet diae@cadmission aux
négociations.

L'Emetteur a fait l'objet d'une notatioAa2 (perspectivestablg par
Moody's Investors Service Limitedepuis le25 février 2020et AA
(perspectivanégative par Fitch France S.A.Slepuis 122 mai202Q

Moody's Investors Service Limited et Fitch France S.A.S. sont étal
dans I'Union Européenne et sont enregistrées conformément au Régl|
(CE) n° 1060/2009 du Parlement Européen et du Conseil du 16 septe
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Restrictions de vente :

2009, tel que modifié.

Les Conditions Définities applicables préciseront (i) la notation des Titr
s'il y en a une (qui ne sera pas nécessairement identique a la notat
I'Emetteur) et (i), le cas échéant, si la notation a été ou non émise pz
agence de notation de crédit établie dans dbifiiuropéenne et enregistre
conformément au Réglement (CE) n° 1060/2009 du Parlement Europg
du Conseil du 16 septembre 2009 tel que modifié.

Une notation ne constitue pas une recommandation d'achat, de vente
détention de Titres et peut, a tanoment, étre suspendue, modifiée,
faire I'objet d'un retrait par I'agence de notation concernée.

Il existe des restrictions concernant I'offre, la vente et le transfert des ~
en général ainsi que la diffusion des docutmettioffre dans différents
pays, telles que décrites plus amplement au chapitre "Souscriptic
Vente". Dans le cadre de l'offre et la vente d'une Tranche donnée
restrictions de vente supplémentaires peuvent étre imposées et seror
précisées dasune actualisatiodu présenDoc ument doél nf
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DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE

Le présenDo c u me nt d doitréfredu emiatérgrété rconjointement aves documents suivantst qui
sont incorporés par référence dans le pré8emtc u me nt  d Gt sonf réput@san faire partie

0] les rapports financier2018 et 2019 de I'Emetteur en langue francaise pour les exercices clos les 31
décembre2018 et 2019 ;

(i)  les Modalités deSitres incluses dans le prospectus de base en date du 20 mars 2013 visé a cette date par
| 6 AMF s ous -088 lesnModaldéds des TitBes incluses dans le prospectus de base en Hate du
février2014vi s® ~ cette dat e 12835 led Modahtés des diies indluses dansie® r o

prospectus de base en date6légvrier2 015 vi s® ~ c e t tisde ndnaéto el-D4f ks | 6 AMF

Modalités des Titres incluses dans le prospectus de base en @&é&duer 2016 visé a cette date par
| 6 AMF sous -058 etlesuMo@atités dek Gitres incluses dans le prospectus de base en date du
17mars 201diséaett e date par | 6-A00 ks Modalités désditres inclu®es dansl 7

le ProspectusdeBaseu 16 mai 2018 vis® ~ cet tlgdetdesModalitpsar | 6 AN
des Titres incluses dansPeospectus de Baskl 16 mai 20%viséeaet t e date par | 6 AMF
19-206;

(i) l'a note du Bureau de | 6E£metteur sur la continuit

(repéres sur les mesures Coti@ et leurs effets) en date du 26 n2020;

(v 1'a note du Bur @ bwsuviddes effefs flum@ovitt 9%e usurs | 6assurance c¢htn

effets observés et estimations pour les prochains mois) en date du 28 avril 2020

(vV) lanoteduBureass ur | a situation financi r eperdpectivesi2®2 stur anc e

les conséquences de la crise du Caen date du 18 juin 2020et

(vij lanoteduBureasur | a situation fi nampai20202021éredaté dXls sur anc

octobre202Q

Dans I'hypothése d'une contradiction entre toute déclaredistenuedansle présenDocument déti nf or ma

toute déclaration contenue dans un document incorporé par réféleaclarations du préseDbcument
doél nf opréuaudronbd n

Des copiesdes documents incorporés par référence sont disponibles sans frais (i) sur le site Internet de la
Direction de | 6infor mat i o+inahci®rg.fa),(i® sured sitedremet de I'Entetteart i v e
(www.unedic.org) et (iii) sur demanday siége de I'Agent Financier ou de I'Agent Payeur aux heures habituelles
d'ouverture des bureaux aussi longtemps que les Obligations seront en circulation, tel qu'indiqué dans la section
« Informations Générales »aprés.

Une libre traduction anglaisge ces rapports financiers pour information seulement est disponible sur le site de

I 6 £ me wwweunedic.of.

Les informations incorporées par référence dans le préBemtc u me nt d 6doimehtoétrenuési o n
conjointement avec la table de concordaneafis.

Tables de concordance

Informations incorporées par référence Référence

Rapport financier | Rapport financier
2018 2019

Informations financiéres concernant le patrimoine, la
situation financiére et lesrésultats de I'Emetteur

Informations financiéres historigues

Etats Financiers
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http://www.unedic.org/

Bilan consolidé Pages 123 Pages 123

Compte de résultat consolidé Page 14 Page 14

Annexes Pages 1516 Pages 1517

Vérifications des informationsfinanciéres historique

annuelles

Rapport des commissaires aux comptes Pages 454 Pages 8-54
Informations incorporées par référence Référence

Modalités des Titres incluses dans le prospectus de base en d
20 mars 2013 visé a cette datepa® AMF s ous -08%

Pages 19 a 35 du prospectus de base
date du 20 mars 2013 visé a cette date
| 6 AMF sous -082 n(

Modalités des Titres incluses dans le prospectus de base en d
5 f®vrier 2014 vi s® enunere 1438

Page 18 a 33 du prospectus de base en
du 5 février 2014 visé a cette date par
| 6 AMF sous -3 n

Modalités des Titres incluses dans le prospectus de base en d
6f ®vrier 2015 vi s® cett-e46d

Page 18 a 33 du prospectus de base en
du 6février 2015 visé a cette date par
| 6 AMF sous -04&@& n

Modalités des Titres incluses dans le prospectus de base en d
24f ®vrier 2016 vVvis® cet t-858¢

Page 20 a 35 du prospectus de base en
du 24février 2016 visé a cette date par|
| 6 AMF sous -058 nuy

Modalités des Titres incluses dans le prospectus de base en d
17 mars 2017 vis® cett elod

Page 21 a 36u prospectus de base en d{
du 17 mars 2017 visé a cette date par
|l 6AMF sous -10@ ny

Modalités des Titres incluses danpltespectus de baga date du
16 mai 2018 vis® cette-1Ma

Pages 24 a 39 darospectus de basa
date du 16 mai 2018 visé a cette date p
|l 6AMF sous -17¢ n0(

Modalités des Titres incluses danpltespectus de baga date du
16 mai 20Bv i s ® cette dat e 18206

Pages 24 a 40 carospectus de basa
date du 16 mai 2019 visé a cette date p
| 6 AMF sous -20@6 n
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ACTUALISATIONDU DOCUMENT DOl N®ONRMAT I

Pour tous les Titres destinés a étre négociés sur un marché régleméntgit nouveau significatif ou toute

erreur ou inexactitude concernant les informations contenues dagsétD o c u me nt d dquisdrat r mat i or
susceptile d'avoir une influence significative slivaluation de Titres et survidrait ou seraitcongaté apres la

date du présebo c u me nt d Get avdnble deaut deolan négociation aks Titres surledit marché

réglementéef er a | 6obj et dDaanemart uadl tfadi mat idan

Toute actualisaton dD o ¢ u me nt  d Géranduldié sor e tsiie internet deBmetteur (wwwunedic.org
et sera disponible pour consultation et pour copie, sans frais, aux heures habitusledule des bureaux, un
jour quelconque de la semaine ‘&xteption des samedis, dimanches et jours fériés) au siege de Agent
Financier ou d¢'Agent Payeur
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MODALIT ES DESTITRES

Le texte qui suiprésente lesnodalitésde basedes Titresqui, sous réserve de modification alavenant
ultérieur, et tellesquecomplétéepar lesstipulations des Conditions Définitives concernées, seront applicables

aux Titres (les "Modalités'). Tous les termesommencant par une majusculegei ne sont pas définis dans les
présentes Modalités auront la signification qui leur est donnée dar@oleditions Définitives concernépsur

la Tranche considéréd_es références @prés aux Articles' renvoient, sauf s'il en résulte autrement du
contexte, aux paragraphes numérotéamies.Les références faites dans les Modal#ég "Titres' concernent

les Titres d'une seule souche, et non pas I'ensemble des Titres qui pourraient étre émis dans le cadre du
Programme. Les référencésites dans les Modalitésux " Titres Garantis' concernent legitres bénéficiant de

la garantie de Etat francas.

Les Titres sont émis pat'Unédic (I' "Emetteur” ou "Unédic") par souche (chacune un&duché), chaque
Souche comprenant une ou plusieurs tranches (chacuné tamete") ayantdes dates'dmissions différentes
Les modalités spécifiques de chaduanche(incluant, notammente montant nominal total, le prix d'émission,
leur prix de remboursement et les intératgpaye), seront déterminées paEihetteur et I'(les) Agent(s)
Placeur(s) concerné(s)et figurerort dans les conditions définitive de cette Tranche €6 'Conditions
Définitives").

Un contrat de service financien datedu 15 juin 2020(tel qu'il pourra étre amendé& "Contrat de Service
Financier") relatif aux Titres a étéconclu entre Emetteur eBNP ParibasSecurities Servicesn tant qu'agent
financier et agent payeur principalL'agent financierl'agentpayeur et l'agent de calcul (le cas échéag)
fonction serontrespectivement dénommésapres™ Agent Financier", I'"Agent Payeut" (une telle expression
incluant I'Agent Financiert I"Agent de Calcul'.

Aux fins de ces ModalitésMarché Réglementé signifie tout marche réglemente situé dans un état membre de
I'Espace Economique Européen EEE"), tel que défini dans la Directiv014/65 telle que modifiee
(«MIFID 11 »).

1. Forme, valeur nominale propriété, redénomination et consolidation
(a) Forme

Les Titres serontémis sous formeale titres dématérialiséda propriété desTitres sera établie par
inscription en comptegonformément aux articles L.28let suivantddu Code monétaire et financier.
Aucun documentmatérialisant la propriété des Titrdy compris des certificats représentatifs
conformément a l'article R.247 du Code monétaire et financier) ne sera émis en représentation des
Titres

Les Titres seront émis, au gré deBinetteur,tel quiindiqué dans les Conditions Définitives concernées,
soit au porteur, inscrits dans les livres d'Euroclear Frét€eroclear France') (agissant en tant que
dépositaire central) qui créditera les comptes des Tene@srdpte, soit au nominatif elans ce cas, au

gré duPorteurconcerné, soit au nominatif administré, inscrits dans les livres dnauf de Compte
désigné par I@orteurconcernésoit au nominatif pur, inscrits dans un compte tenu pardtteur ou par

un établissement mandatairediquédans les Conditions Définitives concernées) agissant pour le compte
de [Emetteur (I"Etablissement Mandataire').

Dans les présentes Modalité$eheur de Compte désignetout intermédiaire financier habilité a détenir
des comptesitres directement ou indirectement, auprés d'Euroclear France, let Ewgroclear Bank
S.A/N.V. ("Euroclear") et Clearstream Banking, société anonynt@darstream, Luxembourd").

Les Titrespeuvent étre des "Titres a Taux Fixal des"Titres a Taux Variable" tel qu'indiqué dans les
Conditions Définitives concernées.

(b)  Valeur nominale

Les Titres d'une méme Souchauront la valeur nominale indiquéelans les Conditions Définitives
concernée (la 'Valeur Nominale"), étantrappeléqu'il ne peut y avoir qu'une seule Valeur Nomirgde

Souche Les Titresadmis aux négociations sur un Marché Réglement®nt une valeur nominale
unitaire supérieure ou égalel8.000 eurogou la contrevaleur de ce montant dans d'autres devisas)
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a tout autre montant supéur qui pourrait étre autorisé ou requis panteautoritécompétenteoncernée
ou touk loi ou réglementation applicabéela Devise Prévue

(c)  Propriété

La propriété deJitresau porteur et auaminatif administré se transmeér inscription du transfedes

Titres surles comptes des Teneurs de Compte. La propriét&ittes au nominatif purquant a elle, ne
se transmetque par inscription du transfedes Titres surles comptes tenus parEthetteur ou

I'Etablissement Mandataire.

Sous réserve d'une décision judiciaine administrativerendue par um juridiction compéters ou de
dispositions |égalesu réglementaireapplicables le Porteur(tel quedéfini ci-apré$ de tout Titresera

réputé, en toute circonstance, en étre le seul et unique propriétaire, et ceci quesmit Etteu ou non,
indépendamment de toute déclaration de propriété, de tout droit sur ce Titre et sans que personne ne
puisse &€ tenu comme respsable pour avoir considéréPerteurde la sorte.

Dans Is presentes ModaliteSPorteur” signifie la personne dont le nom apparait sur le compte du
Teneur de Compte concerné, demetteur ou de Etablissement Mandataire (le cas éaht) comme
étantporteurde telsTitres

(d) Redénomination

L'Emetteur peut (si cela est indiqué dans les Conditions Définitives concernées), a tout moment, sans le
consentement du titulaire de tout Titre, par notification conforme a I'Artickuimoins itente (30) jours
calendaires a l'avance, et & partir de la date a laqute thembre de I'Union Européenne dont la devise

est la devise dans laquelle sont libellés les Titres devieritainmembre de 'Union économique et
monétaire (telle que définidans le Traité établissant la Communauté EuropéenneCHd),"tel que

modifié (le "Traité")) ou si des évenements se produisent présentant les mémes effets substantiels,
relibeller en euros la totalité (et non une partie seulement) des Titres de chaque Souche et convertir le
montant nominal total et la Valeltominale établis dans les ConditDéfinitives concernées.

(e) Consolidation

A moins qu'il n'en soit indiqué autrement dans les Conditions Définitives concernées, I'Emetteur aura,
lors de chaque Date de Paiement du Coupon survenant a partir de la date de redénomination, aprés accord
préalable de I'Agent Financier (qui ne pourra étre raisonnablement refusé) et sans le consentement des
Titulaires ou Coupons, en notifiant I8stulaires au moins trente (30) jours calendaires a l'avance
conformément a I'Article 4, la faculté de consoliddes Titres d'une Souche libellés en euro avec les
Titres d'une ou plusieurs autres Souches qu'il aura émises, que ces Titres aient été ou non émis a l'origine
dans l'une des devises nationales européennes ou en euros, SOus réserve que ces autres dtifres aie
relibellés en euros (si tel n'était pas le cas a l'origine) et aient, par ailleurs, pour toutes les périodes suivant
cette consolidation, les mémes modalités que les Titres.

2. Conversions et échanges dEitres

LesTitresémis au porteur ne peuvent pas étre convertibiteas au nominatif, que ce soit au nominatif pur ou
au nominatif administré.

De la méme maniéregd Titresémis au nominatif ne peuvent pas étre convertiBigasau porteur.

Les Titres émis au nminaif pur peuvent, au gré dBorteurconcerné étre convertis efitres au nominatif
administré, et inversement. L'exercice d'une telle option par Redteurdevra étre effectué conformément a
l'article R.2134 du Code monétaire et financier. Les co(ts liés a une quelconque conversion seront a la charge
du Porteurconcerné.

3. Rang de créance
Les Titres constituent des engagements directs, ndd@ionnels, wn subordonnés efsous réserve des
dispositions dd'Article 4 ci-apré3 non assortis de slretés denfietteur venant au méme rang entre eux et (sous

réserve des exceptions légales impératives du droit francais) au méme rangtegidetmautres detteset
garanties chirographairgsrésergsou futures de IEmetteur.
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4. Maintien de I'emprunt a sonrang

L'Emetteur s'engage, jusqu'au remboursement effectif de la totalité des Titres, & ne pas conférer ou permettre que
subsiste une quelconqueéreté rééé (ce qui inclut towd hypothéqe, nantissement, gage ou autre sdreté) sur

tout ou paie de ses actifst revenus, présents ou futurs, en garantie d'un endettement souscrit ou garanti par
I'Emetteur, et représenté par des obligations,tittes de créances négociabld&autresvaleurs mobilieresu

d'autres titresfinanciers au sens de l'article L.211du Code monétaire et financisuscepbles ou non d'étre

cotés, sans consentir les mémes sdretés et le méme rang aux Titres.

5. Garantie

Le ministre charg® de | 6®conomie a ®t ® autoris® 7 a
I'Emetteur au cours de 'ann2@0, en principal et en intéréts, dans la limite d'un plafglotbal en principal de

15 milliards d'euros aux termes de l'artid@9 de la loi n2019-1479 de finances pouR020 du 28 décembre

2019,t el que modi fi ® par -473dafinances ledificative palirr2020 an dateodu 25mvkil 2 0 2 0
2020et | 6ar t i oR0209350le fuhances ractificativie pour 2020 en date du 30 juillet.2020

Les Conditions Définitives préparées dans le cadre de toute émission de Titres indiqueront si les Titres
bénéficient ou nonle la garantie deBtat francaig(la "Garantie"), en \ertud'un arrété d Ministre chargéle

| 6 ®c o n demfin@ncesptis en application dkarticle 199 de la loiprécitée selon les modalitédécrites au
chapitre "Description de la Garantiet'dansles Condtions Définitives concernées

La garantie de | 6£tat a ainsi ®t ® accord®e aux empr ul
de 15 milliards d'euros compr enant une pr emi r epartawésrdg hiristredde 2 mi |
| 6®conomi e et delsféviiar20a0uredeaxicmenr datbedde 6 mil |l i ards dé
ministre de | 6®conomi e etunetrasemetrdnéchedmai d d i cau dZ5 drieiur 262 (
duministred e | 6 ®c onomi e, d e sdul8Sisepeemir@®Z) et de | a rel ance

Les engagements d&tat francais au titre de la Garantie viendront au méme rang que les engagements, présents
et futurs, directs, inconditionnels, non subordonnés et chirographair&satiérancais.

En vertu de larticle 1 de la loi n°@250 du 31 décembre 1968 relative notamment prdscriptiondes

créances surBtat, toute demande de paiementendontrede ce dernier, et donc également au titre de la
Garantie, est prescrite & un délai de quatr@d) ans a compter du®ljanvier de l'année suivant la date
d'exigibilité des montants concernés. En I'état du droit francais a la date du présentt me nt d flésnf or mat
biens de Etat sont insaisissables et ne peuvent faitgditade voies d'exécution de droit privé en France.

6. Calcul des intéréts et autres calculs
(@) Définitions

Dans les présentes Modalités, & moins que le contexte n'impose un sens différent, les termes définis ci
aprésauront la signification suivante :

"Banques de Référencesignifie les établissements désignés comme tels dans les Conditions Définitives
concernées ou, dans I'hypotheseaacun établissement ne serait désigné, quatre banques de premier plan
retenues par I'Agent de Calcul sur le marché interbancaire (ou si nécessaire, sur le marché monétaire, sur
le marché des contrats d'échange, ou le marché de gré a gré des optiafises)rleplus proche de la
Référence de Marché (qui, si la Référence de Marché concernée est 'EURIBOR (TIBEUR en francais) ou
I'EONIA (TEMPE en frangais)kera la Zone Euro et s'il s'agit du LIBOR sera Londres).

"Date d'Emissiort' signifie pour une Trarte considérée la date tiglement des Titres de cetteamche.

"Date de Début de Période 'tntéréts" signifie la Date dEmission ou toute autre date qui pourra étre
mentionnée dans les Conditions Définitives concernées.

"Date de Détermination du Coupofi signifie, en ce qui concerne un Taux d'Intérét et une Période
d'Intéréts Courus, la date définie comme telle dans les Conditions Définitives concernées ou, si aucune
date n'est précisée (i) le jour se situant deux (2) Jours Ouvrés TARGET avant le fi&jnjeuar de

ladite Période d'Intéréts Courus si la Devise Prévue est I'Euro ou (i) le prefigruilde cette Période
d'Intéréts Courus si la Devise Prévue est la livre sterling ou (iii) si la Devise Prévue n'est ni la livre
sterling ni I'Euro, le gur se situant deux (2) Jours Ouvrés dans la ville indiquée dans les Conditions
Définitives concernées précédant le premié&) {@ur de cette Période d'Intéréts Courus.
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"Date de Paiement du Coupachsignifie la ou lesdates mentionnée dans les Conditions Définitives
concernées.

"Date de Période d'Intéréts Courus signifie chaque Date de Paiement du Coupon a moins qu'il n'en
soit indiqué autrement dans les Conditions Définitives concernées.

"Date de Référenck signifie pour tout Titre la date a laquelle le paiement auquel ces Titres peuvent
donner lieu devient exigible ou (dans I'hypothése ou tout montant exigible ne serait pas payé sans que
cela soit justifié ou ferait l'objet d'un retard de paiement injustifié) la date a laqueHien@ant non

encore payé est entierement paye.

"Date de Valeut' signifie, en ce qui concerne un Taux Variable devant étre déterminé a une Date de
Détermination du Coupon, la date indiquée dans les Conditions Définitives concernées, ou, si aucune date
n'es indiquée, le premier €) jour de la Période d'Intéréts Courus a laquelle cette Date de Détermination
du Coupon se rapporte.

"Définitions FBF" signifie les définitions mentionnées dans la Conveniadre FBF 2007 relative aux
opérations sur instrumenfinanciers a terme telle que complétée par les Additifs Techniques, tels que
publiés par la Fédération Bancaire Francaise (ensemblgodlavéntion-Cadre FBF"), sauf stipulation
contraire dans les Conditions Définitives concernées.

"Définitions ISDA" signifie les définitions ISDA 2006, telles que publiées par I'International Swaps and
Derivatives Association, Inc. (anciennement dénommeée l'International Swap Dealers Association, Inc.),
sauf stipulation contraire dans les Conditions Définitives concernées.

"Devise Prévué signifie, la devise mentionnée dans les Conditions Définitives concernées.

"Durée Prévué signifie, pour tout Taux Variable devant étre déterminé selon la Détermination du Taux
sur Page Ecran a une Date de Détermination du Coupon, la durée indiquée comme telle dans les
Conditions Définitives concernées, ou si aucune durée n'est indiquépgérioge égale a la Période
d'Intéréts Courus, sans tenir compte des ajustements prévus a Igdj¢ie.

"Heure de Référenck signifie, pour toute Date de Détermination du Coupon, I'heure locale sur la Place
Financiere de Référence indiquée déess Conditions Définitives concernées ou, si aucune heure n'est
précisée, I'heure locale sur la Place Financiére de Référence a laquelle les taux acheteurs et vendeurs
pratiqués pour les dépéts dans la Devise Prévue sont habituellement déterminés suché&e ma
interbancaire de cette Place Financiere de Référence. L' "heure locale" signifie, pour I'Europe et la Zone
Euro en tant que Place Financiére de Référence, 11 heures (heure de Bruxelles).

"Jour Ouvré" signifie

- pour l'euro,un jour ol le Systéme eurégn de transfert express automatisé de réglements bruts en
temps rée(TARGET?2) ("SystemeTARGET"), ou tout systéme qui lui succéderait, fonctionne (un
"Jour Ouvré TARGET") ;

- pour une Devise Prévue autre que l'euro, un jour (autre qu'un samedi ou dinmntde banques
commerciales et les marchés de change procédent a des réglements sur la principale place financiere
de cette devise ;

- pour une Devise Prévue et/ou un ou plusieurs autres centre(s) d'affaires tel(s) qu'indiqué(s) dans les
Conditions Définiives concernées (&) "Centre(s) d'Affaires"), un jour (autre qu'un samedi ou
dimanche) ou les banques commerciales et les marchés de change procédent a des reglements dans la
devise du ou des Centre(s) d'Affaires ou, si aucune devise n'est indiquéealegéeit dans chacun
des Centres d'Affaéis ainsi indiqués.

"Méthode de Décompte des Joutssignifie, pour le calcul d'uiMontant @ Couponpour un Titre sur
une période quelconque (commencgant le premier (imgtus) de cette période et s'achevant le dernier
jour (exclu) de cette période(que cette période constitue ou non une Période d'Intérédprés la
"Période de Calcul) :

(i) siles temes 'Exact/365' ou "Exact/365- FBF" ou "Exact/Exact - ISDA" sont indiqués dans les
Conditions Définitives concernées, il s'agit du nombre réel de jours écoulés dans la Période de
Calcul divisé par 365 (ou si une quelconque partie de cette Période dés@aditue au cours d'une
année bissextile, la somme (A) du nombre réel de jours dans cette Période de Calcul se situant dans
une année bissextile divisé par 366 et (B) du nombre réel de jours danotie Rié&r Calcul ne se
situant paslans une année Bixtile divisépar 365) ;
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(Vi)

si les termesExact/Exact- ICMA " sont indiqués dans les Conditions Définitives concernées :

(A) sila Période de Calcul est d'une durée inférieure ou égale a la Période de Détermination dans
laguelle elle se situd,s'agit dunombre de jours dans la Période de Calcul divisé par le produit
(x) du nombre de jours de ladite Période deéebDéination efly) du nombre dé’ériodes de
Détermination se terminant normalement dans une aaiérdaire et

(B) sila Période de Calcul est d'une durée supérieladariode de Déterminatioil,s'agit dela
somme :

(xX) du nombre de jours de laditBériode de Calcul se situant dans la Période de
Détermination au cours de laquelle elle commence, divisé par le produit (1) du nombre de
jours de ladite Période de Détermination et (2) du nombre de Périodes de Détermination
qui se terminent normalement dgaime annéealendaireet

(y) du nombre de jours de ladite Période de Calcul se situant dans la Période de
Détermination suivante, divisé par le produit (1) du nombre de jours de ladite Période de
Détermination et (2) du nombre de Périodes de Détermimagjui se terminent
normalement dans une anresdendaire

ou, dans chaque casPériode de Déterminationt signifie la période commencant a partir
d'une Date de Détermination du Coupon (incluse) d'une quelconque eale@elaireet
s'achevant a la proclme Date de Détermination du Coupon (exclue) Baté de
Détermination du Coupon' signifie la date indiquée comme telle dans les Conditions
Définitives concernées, ou si aucune date n'y est indidpu@&ate de Paiement du Coupon ;

si les termesExact/Exact - FBF" sont indiqués dans les Conditions Définitives concernées, il s'agit

de la fraction dont le numérateur est le nombre exact de jours écoulés au cours de cette période et
dont le dénominateur est 365 (ou 366 sR®févrierest inclus dans la Péde de Calcul). Si la

Période de Calcul est supérieure d1)an, la base est déterminée de la fagon suivante :

(x) le nombre d'années entieres est décompté depuis lerdetmiee la Période de Calcul,

(y) ce nombre est augmenté deflaction sur la période concernée calculée comme indiqué au
premier paragraphe de cette défon ;

si les termesExact/365 (Fixe)" sont indiqués dans les Conditions Définitives concernées, il s'agit
du nombre réel de jours écoulés darBédaode de Calcul divisé par 365

si les termes Exact/360' sont indiqués dans les Conditions Définitives concernées, il s'agit du
nombre réel de jours écoulés dans la Période de Calcul divisé par 360

si les termes 30/360, "360/360 ou "Base Obligataire” sont indiqués dans les Conditions
Définitives concernées, il s'agit du nombre de jours écoulés dans la Période de Calcul divisé par 360
(c'est a dire le nombre de jours devant étre calculé en prenant une année de 360 jours comportant
douze 12) moisdetrente B0) jours chacun (& moins que (a) le dernier jour de la Période de Calcul

ne soit le 31™jour d'un mois et que le premier jour de la Période de Calcul ne soit un jour autre que

le 3C™ ou le 3% jour d'un mois, auquel cas le mois comprenardernier jour ne devra pas étre

réduit & un mois de tren{80) jours ou (b) le dernier jour de la Période de Calcul ne soit le dernier
jour du mois de février, auquel cas le mois de février ne doit pas étre rallongé a un mois de trente
(30)jours));

si les termes30/360- FBF" ou "Exact 30A/360 (Base Obligataire Américaing)sont indiqués
dans les Conditions Définitives concernées, il s'agitr chaque Période de Calcul, de la fraction
dont le dénominateur est 360 et le nhumérateur le nombre de galgulé comme pour la base
30E/360- FBF, a I'exception du cas suivant :

lorsque le dernier jour de la Période de Calcul est un 31 et le premier n'est ni un 30 ni un 31, le
dernier mois de la Période de Calcul est @#re comme un mois deente et ur{31) jours,

la fraction est :

siji2=31etjtL, (30, 31),
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alors :

1
360 x [(aa2 - adl) x 360 + (mn2 - mml) x 30 + (jj2 - jj 1)]

ou

1
360 x [(aa2 - adl) x 360 + (mn2 - mm1) x 30 + Min (jj2, 30)- Min (jj1, 30)];

ou :

D1 (jj2, mml,aal) est la date de début de période
D2 (jj2, mm2, aa2) est la date de fin de péripde

(viii) si les termes30E/360 ou "BaseEuro Obligataire" sont indiqués dans les Conditions Définitives
concernées, il s'agit du nombre de jours écoulés dans la Pério@écdedivisé par 360 (le nombre
de jours devant étre calculé en prenant une année de 360 jours compoezart2) mois detrente
(30) jours, sans tenir compte de la date a laquelle se situe le premier ou le dernier jour de la Période
de Calcul, & moingue le dernier jour de l@ériode de Calcuhe soit le dernier jour du mois de
février, auquel cas le mois de février ne doit pas étre rallongé a un mois dé3e@jaars); et

(ix) si les termes30E/360- FBF" sont indiqués dans les Conditiobgfinitives concernées, il s'agit
pour chaque Période de Calcul, de la fraction dont le dénominateur est 360 et le numérateur le
nombre de jours écoulés durant cette période, calculé sur une andéezdel2) mois detrente
(30) jours, a I'exception doas suivant :

dans I'nypothese ou le dernier jour de la Période de Calcul est le dernier jour du mois de février, le
nombre de jours écoulés durant cesrest le nombre exact de jours,

en utilisant les mémes termes définis que pour 30/388F, la fraction est :

1
360 x [(aa? - adl) x 360 + (mn2 - mml) x 30 + Min (jj2, 30)- Min (jj1, 30)].

"Montant de Coupon’ signifie le montant d'intéréts ddu, dans le cas de Titres a Taux FileeMontant
de Coupon Fixe ou Iklontant deCoupon Briséselon le cas.

"Montant Donné&" signifie pour tout Taux Variable devant étre déterminé conformément a une
Détermination du Taux sur Page Ecran & une Date de Détermination du Coupon, le montant indiqué
comme tel & cette date dans les Conditions Définitieesernées ou, si aucun montant n'est indiqué, un
montant correspondant, a cette date, a l'unité de négociation sur le marché concerné.

"Page Ecrari signifie toute page, section, rubrique, colonne ou toute autre partie d'un document fournie
par un servic@articulier d'information (incluant notamment, Thomson Reutd®sifters’)) qui peut étre

désigné afin de fournir un Taux de Référence ou toute autre page, section, rubrique, colonne ou toute
autre partie d'un document de ce service d'information ou bine service d'information qui pourrait le
remplacer, dans chaque cas tel que désigné par l'entité ou par I'organisme fournissant ou assurant la
diffusion de l'information apparaissant sur ledit service afin d'indiquer des taux ou des prix comparables
au Taux de Référence, tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives concernées.

"Périoded'Intéréts" signifie lapériode commencant a la Date début de Période d'Intéréts (incluse) et
finissant & la premiére Date de Paiement du Coupon (exclue) ainsi que chaque période suivante
commencant a une Date de Paiement du Coupon (incluse) et finissant a la Date de Paiement du Coupon
suivante (exclue).

"Période d'Intéréts Courus' signifie lapériode commencant a la Date du Début de la Période d'Intéréts
(incluse) et finissant a la premiére Date de Période d'Intéréts Courus du Coupon (exclue) ainsi que chaque
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(b)

(€)

période suivante commencant a une Date de &&ddntéréts Courus du Coupon (incluse) et finissant a
la Date de Période d'Intéréts Courus du Coupon suivante (exclue).

"Place Financiere de Référencesignifie, pour un Taux Variable devant étre déterminé en fonction
d'une Détermination du Taux sBage Ecran a une Date de Détermination du Coupon, la place financiére
qui pourrait étre indiguée comme telle dans les Conditions Définitives concernées ou, si aucune place
financiere n'est mentionnée, la place financiere dont la Référence de Marché @@estie plus proche

(dans le cas de 'EURIBOR (TIBEUR en frangais) ou de I'EONIA (TEMPE en frangais), il s'agira de la
Zone Euro etdans le cas du LIBOR, il s'agira de Londres) ou, a défaut, Paris.

"Référence de Marché signifie le taux de référenceltgu'indiqué dans les Conditions Définitives
concernées.

"Taux d'Intérét" signifie le tauxd'intérétpayable pour leSitres d'une méme Souchet qui est spécifié
dans les Conditions Définitives concernéescalculé conformément a leurs stipulations

"Taux de Référenck signifie le taux de Référence de Marché pour un Montant Donné de la Devise
Prévue pour une période égale a la Durée Prévue a compter de la Date de Valeur (si cette durée est
applicable a la Référence de Marché ou compatible aveecielle

"Zone Euro" signifie la région comprenant lé&ats Membres de I'Union Européenne qui ont adopté la
monnaie unique conforément au Traité

Intéréts desTitres a Taux Fixe

Chaque Titrea Taux Fixeporte un intérétalculé sur somontantnominal non remboursé, a partir de la

Date de Début de Période d'Intéréts, a un taux annuel (exprimé en pourcentage) égal au Taux d'Intérét, cet
intérét étant payable a terme échu (sauf s'il en est prévu autrement dans les Conditions Définitives
concernés) a chaque Date de Paiement du Coupon.

Si un montant de coupon fixeMbntant de Coupon Fixé") ou un montant de coupon briséd{gntant

de Coupon Brisé) est indiqué dans les Conditions Définitives concernéasplgantd'intérétspayable

a chaque DateedPaiement du Coupon sera égal au Montant de Coupon Fixe ou, si applicable, au
Montant de Coupon Bris@insiindiqué et dans le cas d'un Montant de Coupon Brisé, il sera payable a la
(aux) Date(s) de Paiement du Coupon mentionnée(s) dans les Conditiongvegfconcernées.

Intéréts des Titres a Taux Variable

0] Dates de Paiement du CouporChaque Titre a Taux Variable porte un intérét calculé sur son
nominal non remboursé depuis la Date de Début de Période d'Intéréts, a un taux annuel (exprimé
en pourcentage) égal au Taux d'Intérét, un tel intérét étant payable a terme échu (sauf mention
contraire dans les Conditions Définitives) a chaque Date de Paiement du Coupon. Cette/Ces
Date(s) de Paiement du Coupon est/sont indiquée(s) dans les Conditions Définitives concernées
comme Date de Paiement du Coupon ou, si aucune Date de Paiement do €espnmdiquée
dans les Conditions Définitives concernéé3ate de Paiement du Cougasignifiera chaque date
se situant a la fin du nombre de mois ou a la fin d'une autre période indiquée dans les Conditions
Définitives concernées comme étant la Périodlintéréts Déterminée, se situant aprés la
précédente Date de Paiement du Coupon et, dans le cas de la premiere Date de Paiement du
Coupon, se situant aprés la Date de Début de Période d'Intéréts.

(i)  Convention de Jour OuvréLorsqu'une date indiquée dans les présentes Modalités, réputée étre
ajustée selon une Convention de Jour Ouvré, n'est pas un Jour Ouvré et que la Convention de Jour
Ouvré applicable est (A) I&Convention de Jour Ouvi&uivant", cette date sera repéetau Jour
Ouvré immédiatement suivant, (B) 'I€onvention de Jour Ouvré&Suivant Modifié", cette date

sera reportée au Jour Ouvré immédiatement suivant, @ moins que ce jour ne se situe le mois

calendaire suivant, auquel cas cette date sera alors avancdeur Ouvré immédiatement

précédent ou (C) l&Convention de Jour Ouvtérécéderit, cette date sera alors avancée au Jour

Ouvré immédiatement précédent. Néanmoins, lorsque les Conditions Définitives applicables

précisent que la Convention de Jour Ouuohcernée doit étre appliquée sur une base "non

ajustée”, le Montant de Coupon a payer a tout moment ne devra pas étre affecté par I'application de
la Convention de Jour Ouvré.

(i)  Taux d'Intérét pour les Titres & Taux Variablée Taux d'Intérét applicableux Titres & Taux
Variable pour chaque Période d'Intéréts Courus sera déterminé selon (i) la méthode prévue dans
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les Conditions Définitives concernées, et/ ou (ii) les stipulationapim@s concernant la
Détermination FBFla Détermination ISDAou la Détegmination du Taux sur Page Ecran, selon
I'option indiquée dans les Conditions Définitives concernées.

(A) Détermination FBF pour les Titres a Taux Variable

Lorsque la Détermination FBF est indiquée dans les Conditions Définitives concernées comme
étant la méhode applicable a la détermination du Taux d'Intérét, le Taux d'Intérét applicable a
chaque Période d'Intéréts Courus doit étre déterminé par I'Agent comme étant un taux égal au
Taux FBF concerné diminué ou augmenté, le cas échéant (tel qu'indiqué sl@umdktions
Définitives concernées), de la Marge. Pour les besoins de cepaagpaphe (A), leTaux

FBF" pour une Période d'Intéréts Courus signifie un taux égal au Taux Variable qui serait
déterminé par I'Agent pour une opération d'échange conclelelaadre d'une Convention

Cadre FBF complétée par I'Additif Technique relatif a I'Echange des Conditions d'Intérét ou de
Devises aux termes desquels :

a. le Taux Variable est tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives concernées et

b. la Date deDétermination du Taux Variable est telle qu'indiquée dans les Conditions
Définitives concernées

Pour les besoins de ce sqaragraphe (A), Taux Variable", "Agent' et "Date de
Détermination du Taux Variable" ont les significations qui leur somonnées dans les
Définitions FBF.

(B) Détermination ISDA pour les Titres a Taux Variable

Lorsque la Détermination ISDA est indiquée dans les Conditions Définitives concernées
comme étant la méthode applicable a la détermination du Taux d'Intérét, le Taaréd'l
applicable & chaque Période d'Intéréts Courus doit étre déterminé par I'Agent de Calcul
comme étant un taux égal au Taux ISDA concerné diminué ou augmenté, le cas échéant (tel
qu'indiqué dans les Conditions Définitives concernées), de la MargeleRooesoins de ce
sousparagraphe (B), leTaux ISDA" pour une Période d'Intéréts Courus signifie un taux égal

au Taux Variable qui serait déterminé par I'Agent de Calcul pour un Contrat d'Echange conclu
dans le cadre d'une convention incorporant lesriii&fns ISDA et aux termes duquel :

(@) [I'Option a Taux Variable est telle quiindiguée dans les Conditions Définitives
concernées

(b) I'Echéance Prévue est telle qu'indiquée dans les Conditions Définitives concernées ; et

(c) la Date deRéinitialisation concernée est le premier jour de ladite Période d'Intéréts
Courus a moins qu'il n'en stipulé autrement dans les Conditions Définitives concernées.

Pour les besoins de ce seqparagraphe (B),Taux Variable", "Agent de Calcul', "Option a

Taux Variable", "Echéance Prévug "Date de Réinitialisatior' et "Contrat d'Echange”

sont les traductions respectives des termes angi@ating Raté, "Calculation Agerit

"Floating Rate Optiofy "Designated Maturit}y, "Reset Datéet "Swap Transactichqui ont

les significations qui leur sont données dans les Définitions ISDA.

(C) Détermination du Taux sur Page Ecran pour les Titres a Taux Variable

Lorsqu'une Détermination du Taux sur Page Ecran est indiquée dans les Conditions
Définitives concernées comnégant la méthode de détermination du Taux d'Intérét, le Taux
d'Intérét pour chaque Période d'Intéréts Courus doit étre déterminé par I'Agent de Calcul &
I'Heure de Référence (ou environ a cette heure) a la Date de Détermination du Coupon
relative a laditdPériode d'Intéréts Courus tel qu'indiquépres:.

(@) sila source principale pour le Taux Variable est constituée par une Page Ecran, sous
réserve de ce qui est indiqué apres le Taux d'Intérét sera :

0] le Taux de Référence (lorsque le TauxR#gérence sur ladite Page Ecran est
une cotation composée ou est habituellement fournie par une entité unique)
ou
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(b)

(©)

(i)  la moyenne arithmétique des Taux de Référence des institutions dont les
Taux de Référence apparaissent sur cette Page Ecran,

dans chaque cdsls que publiés sur ladite Page Ecran, a I'Heure de Référence a la
Date de Détermination du Coupon, telles qu'indiquées dans les Conditions
Définitives concernées, plus ou moins (tel qu'indiqué dans le Conditions Définitives
concernées) la Marge (le cashéant) ;

si la source principale pour le Taux Variable est constituée par des Banques de
Référence ou si le soymragraphe (a)(i) s'applique et qu'aucun Taux de Référence
n'est publié sur la Page Ecran a I'Heure de Référence a la DRétatmination du

Coupon ou encore si le separagraphe (a)(ii) s'applique et que moins de deux Taux

de Référence sont publiés sur la Page Ecran a I'Heure de Référence a la Date de
Détermination du Coupon, le Taux d'Intérét, sous réserve de ce qui estéirudi

aprés sera égal a la moyenne arithmétique des Taux de Référence que chaque
Banque de Référence propose a des banques de premier rang sur la Place Financiére
de Référence a I'Heure de Référence a la Date de Détermination du Coupon, tel que
déterminéar I'Agent de Calcul ; et

si le paragraphe (b)-ciessus s'applique et que I'Agent de Calcul constate que moins
de deux Banques de Référence proposent ainsi des Taux de Référence, le Taux
d'Intérét, sous réserve de ce qui est indiquépods sera égala la moyenne
arithmétique des taux annuels (exprimés en pourcentage) que I'Agent de Calcul
détermine comme étant les taux (les plus proches possibles de la Référence de
Marché) applicables a un Montant Donné dans la Devise Prévue qu'au moins deux
banquessur cing des banques de premier rang sélectionnées par I'Agent de Calcul
sur la principale place financiére du pays de la Devise Prévue ou, si la Devise
Prévue est I'euro, dans la Zone Euro, telle que sélectionnée par I'Agent de Calcul (la
"Place Financiée Principale") proposent a I'Heure de Référence ou environ & cette
heure a la date a laquelle lesdites banques proposeraient habituellement de tels taux
pour une période débutant a la Date de Valeur et équivalente a la Durée Prévue (1) a
des banques de préer rang exercant leurs activités en Europe, ou (lorsque I'Agent

de Calcul détermine que moins de deux de ces banques proposent de tels taux a des
banques de premier rang en Europe) (ll) a des banques de premier rang exergant
leurs activités sur la Pladénanciere Principale ; étant entendu que lorsque moins

de deux de ces banques proposent de tels taux a des banques de premier rang sur la
Place Financiére Principale, le Taux d'Intérét sera le Taux d'Intérét déterminé a la
précédente Date de Déterminatioin Coupon (aprés réajustement prenant en
compte toute différence de Marge, ou Taux d'Intérét Maximum ou Minimum
applicable a la Période d'Intéréts Courus précédente et a la Période d'Intéréts Courus
applicable).

(D) Evénements affectant la détermination@dlé Indi ce de r ®f ®r ence

Nonobstant les dispositisrdu paragraphe (b)-dessussi, avant ou pendant toute Date de
Détermination du Taux Variabl€oncernée, I'Emetteuppreés consultation de I'Agent de
Calcul, détermine de bonne foi et d'une mangenemercalement raisonnable que le Taux
de Référence decdsi t res est discontinu® ou qudun
Référence est intervenu

(@) [I'Emetteur désigmra, dés que cela sera raisonnablement possibégent (I" Agent
de Détermination du Tauxde Référence) qui déterminera de bonne foi et d'une
maniérecommercialement raisonnable, pour les besoins de la détermination du Taux

deRéférence a chaque Date de Détermination du Taux Variable Concernée suivante,

un Taux de RéférencBuccesseur, ou a défaut, un Taux de Référence Alternatif si
disponible. Si I'Agent de Détermination du Taux de Référence détermine qu'il existe
un Taux de Référence Successeur ou un Taux de Référence Alternatif, I'Agent de
Détermination du Taux de Référencutilisera ce Taux de Référence de
RemplacementL'Agent de Détermination du Taux de Référence peut étre (i) une
banque de premigrlan ou un courtier de la Place Financiere de Référence ou de la
Place Financier®rincipale, le cas échéant, de la DevisévBe, (ii) un conseiller
financier indépendardt/ou (iii) I'Agent de Calcul
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(b) si I'Agent de Détermination du Taux de Référence a déterminé un Taux de
Référence deRemplacement conformément a ce qui précéde, I'Agent de
Détermination du Taux ddRéférence éterminera également les modifications
concomitantes, le cas échéadg,la Convention de Jour Ouvré, la définition du Jour
Ouvré, la Date de Détermination diaux Variable Concernée, la Méthode de
Décompte des Jours, I'Ecart d'Ajustementoete méthodgpermettant d'obtenir le
Taux de Référence de Remplacement, ainsi tpige modification ou tout
ajustement nécessaire pour rendre le Taux de RéférencRedglacement
comparable au Taux de Référence, a chaque fois d'une meokgnente avec les
orientatons établies par les associations impliquées dans la migglaca de
standards de marché et/ou de protocoles sur les marchés de capénationaux
financiers et/ou de dette que I'Agent de Détermination du TaRéférence jugerait
pertinents pour l&aux de Référence de Remplacement ;

(c) les références au "Taux de Référence" dans les présentes Modalités seront désormais
considérées comme des références au Taux de Référence de Remplacement, incluant
toute modification et tout ajustement concomitant aéiteé conformément au
paragraphe (b) evant. La détermination du Taux de Référence de Remplacement
et des modifications et ajustements concomitants par I'Agent de Détermination du
Taux de Référence sera (sauf erreur manifeste) définitive et obligatoitg po
'Emetteur, I'Agentde Calcul, I'Agent Financier, les Titulaires et toute autre
personne, et chaque Titulaisera réputé avoir accepté le Taux de Référence de
Remplacement et les modifications atistements conformément a ce paragraphe
(D) ; et

(d) désque cela sera raisonnablement possible, I'Agent de Détermination du Taux de
Référence notifiera a I'Emetteur ce qui précéde et 'Emetteur en naotifiera a son tour
lesTitulaires (conformément a I'Article 14) et I'Agent Financier en précisant le Taux
de Réfédence de Remplacement, ainsi que les modifications concomitantes et les
ajustements déterminés conformément au paragraphedtai.

Si I'Agent de Détermination du Taux de Référence a déterminé que le Taux de Référence
estindisponible et/ou qu'uBvénement Administrateur/Indice de Référence est intervenu,

et que,pour quelque raison que ce soit, un Taux de Référence de Remplacement n'a pas
été ou ne peutas étre déterminé avant ou pendant la prochaine Date de Détermination du
Taux Variableconcerrée, alors aucun Taux de Référence de Remplacement ne sera
adopté, et dans une teligpothese, le Taux d'Intérét sera le Taux d'Intérét déterminé a la
précédente Date deétermination du Taux Variable Concernée (aprés réajustement en
cas de différence emtrla Marge, le Coefficient Multiplicateur ou le Taux d'Intérét
Maximum ou le Taux d'Intéré@linimum applicable a la précédente Période d'Intéréts
Courus et ceux de la Période d'Intéf@tairus pertinente).

Oou :

"Autorité de Désignation Compétenté désigre, en ce qui concerne umdice de
référence :

(a) la banque centrale, la banque de réserve, l'autorité monétaire ou toute autre institution
similaire (selon le cas) pour la devise auquetlice deréférence fait référence ; ou

(b) tout groupe de trai ou comité sponsorisé par, dirigé ouditgé par ou constitué a
la demande de (i) la banque centrale, la banque de réserve, l'autorité monétaire ou
toute autre institution similaire (selon I'hypothese), (i) un groupe appartenant aux
institutionssusnentionnées ou (iii) le Conseil de Stabilité Financiére ou toute partie
de ces éléments.

"Date de Détermination du Taux Variable Concernéedésigne, selon le cas, (i) la Date
de Détermination du Taux Variable, lorsque la Détermination F&f indiquée
"Applicable" dandes Conditiondéfinitives concernées ou (ii) la Date de Détermination
du Coupon, lorsque IBétermination du Taux sur Page Ecran est indiquée "Applicable”
dans les ConditionBéfinitivesconcernées.

"Ecart d'Ajustement” désigne soit un écfqui peut étre positif ou négatif), soa |
formule ouméthodologie employée pour calculer un écart, que, dans chaque cas, I'Agent
de Déterminatiordu Taux de Référence détermine et qui doit s'appliquer au Taux de
Référence Successeur aux Taux de Référence Alternatif (selon le cas) afin de réduire
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ou éliminer, de maniére aussompléte que possible selon les circonstances, tout
préjudice ou bénéfice économique (selonds) rencontré par les Titulaires, les Titulaires

de Recus et lesiflilaires de Coupons eoconséquence du remplacement du Taux de
Référence d'Origine par le Taux de RéféreSeecesseur ou le Taux de Référence

Alternatif (selon le cas), et est I'écart, la formule omé&thodologie qui :

() dans le cas d'un Taux dRéférence Successeur, est formellement recommandé ou
formellement fourni comme une option pour les parties a adopter dans le cadre du
remplacement du Taux de Référence d'Origine par le Taux de Référence Successeur
partoute Autorité de Désignation Compétenou

(i) si aucune recommandation requise conformément au-&yant n'a été faite ou dans
le cas d'un Taux de Référence Alternatif, est déterminé par I'Agent de Détermination
du Taux de Référence et qui est reconnu comme un usage de marché réparids p
transactions sur les marchés de capitaux de dette internationaux ou, si tel n'est pas le
cas,le standard de marché existant pour les transactions de dérivésagrérayant
pourréférence les Taux de Référence d'Origine, lorsque ce taux engtéacé par le
Taux deRéférence Successeur ou le Taux de Référence Alternatif, selon I'hypothése ;
ou

(iii) si aucune recommandation n'a été formulée ou option faite (ou rendue disponible), ou
si 'Agent de Détermination du Taux de Référence déterminkentgxiste pas de tel
écart,formule ou méthodologie dans les usages de marché, I'Agent de Détermination
du Tauxde Référence, agissant de bonne foi, déterminera celui qu'il juge approprié.

"Evénement Administrateur/Indice de Référenck désigne, en ce guoncerne les
Titres a Taux Variable et lesndices deréférence, l'occurrence d'un Evenement de
Modification ou de Cessation de l'Indice de Référence, un Evénement de Non
Approbation, un Evénement @&ejet ou un Evénement de Suspension/Retrait.

"Evenement de Modification ou de Cessation de I'Indice de Référentaésigne, en ce
qui concerne les Titres & Taux Variable etitedices degéférence :

(@) une modification importante de dedice deréférence ;

(b) l'annulation ou la cessation permanente ou indéfinie de la fourniture ohelioet de
référence ;

(c) un régulateur ou une autre entité du secteur public interdisant l'usagdniticeetie
référence.

"Evénement de NoprApprobation" signifie, en ce queoncerne ihdice deréférence :

(@) aucune autorisation, aucun enregistrement, aucune reconnaissance, aucun aval,
aucune décision d'équivalence ou aucune approbation concernadicé de
référence od'administrateur ou le sponsor dmdliice deréférence n'a été obtenu ;
ou

(b) l8indice deréférence ou l'administrateur ou le sponsor ishglite deréférence n'a
pas étéet ne sera pas inscrit sur un registre officiel ; ou

(c) lindice deréférence ou l'administrateur ou le sponsor ohelite deréférence ne
remplit pas ou ne remplira pas les exigences |égales et réglementaires applicables
aux Titres al'aux Variable, I'Emetteur, I'Agent de Calcul ouiledices deéférence,

dans chaque cas tel qu'exigé par les lois et réglementations pour gegellEEym'Agent

de Calcul ou toute autre entité remplisse ses obligations au titre des Titres a Taux
Variable. Afin d'écarter tout doute, un Evénement de M@probation ne sera pas
caractérisé si, nonobstdstfait que indice deréférence oliadministrateur ou le sponsor

de lindice deréférence n'egias ou ne sera pas inscrit sur un registre officiel du fait de la
suspension de son autorisati®gn enregistrement, sa reconnaissance, son aval, son
équivalence ou son approbation, sinaament de cette suspension, la fourniture continue

et l'usage deihdice deréférence soméanmoins permis pour les Titres & Taux Variable
en vertu du droit applicable pendanpkriode de cette suspension.

"Evénement de Rejet signifie, en ce quconcerne ihdice deréférence, que l'autorité
compétente concernée ou toute autre entité officielle rejette ou refuse ou rejettera ou
refusera toute demande d'autorisation, d'enregistrement, de reconnaissance, d'aval,
d'équivalenced'approbation ou d'isiption sur un registre officiel, dans chaque cas, tel

qu'exigé relativement aux Titre & Taux Variable, andlice de référence ou
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()

'administrateur ou lesponsor de ihdice deréférence en vertu de toute loi ou
réglementation applicable l&Emetteur, a'Agent de Calcul ou toute autre entité pour
remplir ses obligations au titre d€gres a Taux Variable.

"Evénement de Suspension/Retrditsignifie, en ce qui concernéndice deréférence,
que :

(a) l'autorité compétente concernée ou tout autre eoffiéielle suspend ou retire ou
suspendra ou retirera toute autorisation, enregistrement aval, décision d'équivalence
ou approbation en lien avedritice deréférence ou l'administrateur ou le sponsor de
l'indice deréférence qui est exigé en vertu deitéo loi ou réglementation a
I'Emetteur,|'Agent de Calcul ou toute autre entité pour remplir ses obligations au
titre des Titres &aux Variable ; ou

(b) l'indice deréférence ou I'administrateur ou le sponsoridéite deréférence est ou
seraretiré de tout registre officiel sur lequel l'inscription est ou sera rendu
obligatoire envertu de toute loi applicable pour permettre a I'Emetteur, a I'Agent de
Calcul ou touteautre entité de remplir ses obligations au titre des Titres a Taux
Variable.

Afin d'écarter tout doute, un Evenement de Suspension/Retrait ne sera pas
caractérisé snonobstant la suspension ou le retrait d'une telle autorisation, d'un tel
enregistrement, d'un¢elle reconnaissance, d'un tel aval, d'une telle décision
d'équivalene ou d'une telleapprobation, la fourniture deiritice deréférence et
l'usage deilhdice deréférence sorpermis au moment de cette suspension ou de ce
retrait pour les Titres a Taux Variable en vettudroit applicable pendant la durée

de cette suspsion ou de ce retrait.

"Reglement sur les Indices de Référentalésigne le Réglement sur lésdices de
réféerencgReglement (UE) 2016/1011) (tel que modifié, le cas échéant).

"Taux de Référence Alternatif signifie un taux de référence ou taux sur PEgean
alternatf que I'Agent de Détermination du Taux de Référence détermine conformément
au présentArticle 6 (c)(iii)(D) et qui constitue un usage de marché répandu sur les
marchés de capitaux dkette internationaux pour la détermination des tauxéd@nt(ou

les éléments correspondangur une méme période d'intéréts et dans la méme Devise
que les Titres a Taux Variable.

"Taux de Référence de Remplacemehtiésigne le Taux de Référence Successeur ou le
Tauxde Référence Alternatif tel quiterminé par I'Agent de Détermination du Taux de
Référencafin de déterminer le Taux de Référence, selon le cas.

"Taux de Référence d'Originé désigne l'indice de référence ou le taux sur page écran
(selonle cas) originellement spécifié afin de détaren le Taux d'Intérét applicable (ou
les élémentsorrespondants) aux Titres a Taux Variable.

"Taux de Référence Successeudésigne un taux successeur ou de remplacement du
Taux deRéférence d'Origine qui est formellement recommandé par une Autorité de
DésignationCompétente.

Production d'intéréts
Les intéréts cesseront de courir pour chaque Titre atdéaddgaremboursemerat moins qu cettedatede
remboursemente remboursement sdaitddmentretenu ou refuséauquel cas les intéréts continueront de
courir (aussi bien avant qu'aprées@ventude décision de justigeau Taux d'Intérét, conformément aux
modalitésdu présent Articlgusqu'a la Date de Référence.
Marge, Taux d'Intérét, M ontants deRemboursement Minimum/Maximum et Arrondis
0] Marge et Taux d'Intérét
Si une Marge est indigedlans les Conditions Définitives concernées (soit (x) de facon générale ;
soit (y) au titre d'une (1) ou plusieurs Périodes d'Intéréts Courus), un ajustemeéabstapour

tous les Taux d'Intérét, dans I'hypothése (x), ou pour les Taux d'Intérét applicables aux Périodes
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d'Intéréts Courus concernéatans |'hypothése (y), calculé conformément au paragraphe-(c) ci
dessus en additionnant (s'il s'agit d'un nombrstiloou en soustrayant (s'il s'agit d'un nombre
négatif) la valeur absolue de cette Marge, dans chaquesaeas, réservales stipulations du
paragraphe suivant.

(i) Montants de Remboursement Minimum/Maximum
Si un Taux d'Intérét oun Montant de RemboursenteMinimum ou Maximum est indiqué dans

les Conditions Définitives concernéeshacun de ce Taux d'Intérét ale ce Montant de
Remboursement ne pourra excéder ce maximum ni étre inférieur & ce minimum, seloSaeicas.

S i un Taux dol nt ®rst précibdamsilan Canditions P&initives, le Taux
dél nt®r°t Minimum sera r®put® °tre ®gal ~ z®ro
(ii)  Arrondis

Pour tout calcul devant étre effectué aux termes des présentes Modalités (sauf indication
contraire), @ si la Détermination FBF est indiquée dans les Conditions Définitives concernées,
tous les pourcentages résultant de ces calculs seront arrondis, si besoin estiti¢mie le plus

proche (les demis étant arrondis au chiffre supéridmryion tous les pouentages résultant de

ces calculs seront arrondis, si besoin est, a la cinquiéme décimale la plus proche (les demis étant
arrondis au chiffre supérieur);)(tous les chiffres seront arrondis jusqu'au septieme chiffre aprés

la virgule (les demis étant arrdis a la décimale supérieure) d) fous les montants en devises
devenus exigibles seront arrondis a I'unité la plus proche de ladite devise (les demis étant arrondis
a l'unité supérieure), a I'exception du Yen qui sera arrondi a l'unité inférieurdePdasoins du
présent Article, tinité" signifie la plus petite subdivision de la devise ayant cours dans le pays de
cette devise.

Q) Calculs

Le montant d'intéréafférant achaque Titre, quelle que soit la période, sera calculé en appliquant le Taux
dIntérét au principal non remboursé de chaque Titre et en multipliant le résultat ainsi obtenu par la
Méthode de Décompte des Jours sauf si un Montant de Cdapame formule permettant son calcul)

est indiqué pour cette période, auquel cas le montdtihideét payable afférent au Titre pour cette méme
période sera égal audit Montant de Cougau sera calculé conformément a la formule permettant son
calcu). Si une quelconque Période d'Intéréts comprend deux ou plusieurs Périodes d'Intéréts Courus, le
montant de l'intérét payable au titre de cette Période d'Intéréts sera égal a la somme des intéréts payables
au titre de chacune desdites Périodes d'Intéréts Courus.

(g Détermination et publication des Taux d'Intérét, des Montants de Coupon,des Montants de
Remboursement Final, des Montants de Remboursement Anticipéet des Montants de
Remboursement Optionnel

Des que possible a la date a laquelle I'Agent de CaleulAgent Financier, selon le cgsurrait étre

amené a devoir calculer un quelconque taux ou montant, obtenir une cotation, déterminer un montant ou
procéder a des calculs, il déterminera ce taux et calculera les Montants de Coupon pour chaque Valeur
Nominale des Titres au cours de laiBde d'Intéréts Courus correspondante. |l calculera également le
Montant de Remboursement Final, le Montant de Remboursement Anticipé et le Montant de
Remboursement Optionnel, obtiendra la cotation correspondante ou procédera a la détermination ou au
calaul éventuellement nécessaire. Il notifiera ensuite le Taux d'Intérét et les Montants de Coupon pour
chaque Période d'Intéréts, ainsi que la Date de Paiement du Coupon concernée et, si nécessaire, le
Montant de Remboursement Final, le Montant de Rembourgerhaticipé et le Montant de
Remboursement Optionnel, & I'Agent Financier, & 'Emetteur, & chacun des Agents Pay&ogears
conformément a |'Article 14t a tout autre Agent de Calcul désigné dans le cadre des Titres pour
effectuer des calculs sugphentaires et ceci des réception de ces informations. Si les Titres sont admis
aux négociations sur un Marché&gRementé et que les regles applicables sur ce Marégéementé

I'exigent, il communiquera également ces informations & ce MarégiérRenté etu auxPorteursdés

que possible aprés leur détermination et au plus tard (i) au début de la Période d'Intéréts concernée, si ces
informations sont déterminées avant cette date, dans le cas d'une notification du Taux d'Intérét et du
Montant de Coupon a ddarché Rglementé ou (ii) dans tous les autres cas, au plus tard, le quatrieme
Jour Ouvré apres leur détermination. Lorsque la Date de Paiement du Coupon ou la Date de Période
d'Intéréts Courus font I'objet d'ajustements conformément a I'Artfc)iip, les Montants de Coupon et

la Date de Paiement du Coupon ainsi publiés pourront faire I'objet de modifications éventuelles (ou
d'autres mesures appropriées réalisées par voie d'ajustement) sans préavis dans le cas d'un allongement ou
d'une réduction de laéfiode d'Intéréts. La détermination de chaque taux ou montant, I'obtention de
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(h)

@)

(b)

chaque cotation et chacune des déterminations ou calculs effectués par le ou les Agents de Calcul seront
(en l'absence d'erreur manifeste) définitifs et lieront les parties.

Agent de Calcul et Banques de Référence

L'Emetteur s'assurera qu'il y a & tout moment quatre Banques de Référence (ou tout autre nombre qui
serait nécessaire) possédant au moins un bureau sur la Place Financiere de Référence, ainsi qu'un ou
plusieurs Agats de Calcul si cela est indiqué dans les Conditions Définitives concernées et cela aussi
longtemps que @k Titres seront en circulatio®i une quelconque Banque de Référence (agissant par
I'intermédiaire de son bureau désigné) n'est plus en mesuresoulmagte plus intervenir comme Banque

de Référence, 'Emetteur désignera alors une autre Banque de Référence possédant un bureau sur cette
Place Financiere de Référence pour intervenir en cette qualité a sa place. Dans I'hypothése ou plusieurs
Agents de @lcul seraient désignés en ce qui concerne les Titres, toute référence dans les présentes
Modalités a I'Agent de Calcul devra étre interprétée comme se référant a chacun des Agents de Calcul
agissant en vertu des présentes Modalités. Si I'Agent de Castipius en mesure ou ne souhaite plus
intervenir en cette qualité, ou si I'Agent de Calcul ne peut établir un Taux d'Intérét pour une quelconque
Période d'Intéréts ou une Période d'Intéréts Courus, ou ne peut procéder au calcul du Montant de Coupon,
du Montant de Remboursement Final, du Montant de Remboursement Optionnel ou du Montant de
Remboursement Anticipé, selon le cas, ou ne peut remplir toute autre obligation, 'Emetteur désignera une
banque de premier rang ou une banque d'investissement intérgend® marché interbancaire (ou, si

cela est approprié, sur le marché monétaire, le marché des contrats d'échanges ou le marché de gré a gré
des options sur indice) le plus étroitement lié au calcul et a la détermination devant étre effectués par
I'Agentde Calcul (agissant par l'intermédiaire de son bureau principal a Paris, selon le cas, ou tout autre
bureau intervenant activement sur ce marché) pour intervenir en cette qualité a sa place. L'Agent de
Calcul ne pourra démissionner de ses fonctions salos qouvel agent de calcul n'ait été désigné dans

les conditions précédemment décrites.

Remboursement, achat et options
Remboursement a I'échéance

A moins qu'il n'ait déja eté rembourse, racheté ou annulé tel qu'il est preaE@schaque Titre sera
remboursé a la DateEthéance indiquée dans les Conditions Définitives concernées, a son Montant de
Remboursement Final (quiauf stipulation contrair@st égal a son montant nominal).

Option de Remboursement au gré de Emetteur, Exercice d'Options au gré de Emetteur et
RemboursementPartiel

Si une Option de Remboursement gré de Emetteurest mentionnée dans les Conditions Définitives
concernées, Emetteur pourra, sous réserve du respect de toute loi, réglementation ectivelir
applicable, et a condition d'en avisge facon irrévocablées Porteus au moinsquinze (5) jours
calendaires et au plaeente B0) jours calendaires a l'avance conformément a I'Artidl¢ol tout autre
préavis indiqué dans les Conditions Défirés concernées), procéder au remboursement de, ou encore
exercer toute Option dont il bénéficie relativdaatotalité ou, le cas échéant, une partie Tiggs, selon

le cas, a la Date de Remboursement Optionnel ou a la Date de I'ExerdiOptam le cas échéant
Chacun de ces remboursementsTdees sera effectué au Montant de Remboursement Optionnel majoré,
le cas échéant, des intéréts courus jusqu'a la date fixée pour le remboursemi@mhément aux
Conditions Définitives concernéeShacun desemboursements ou exercigeartielsdevraconcerner des
Titres d'un montant nominal au moins égal au Montant de Remboursement Minimum remboursable tel
gu'indiqué dans les Conditions éfinitives concernées et ne pourexcéder le Montant de
Remloursement Maximum remboursable tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives concernées.

Tous lesTitres qui feront I'objet d'un tel avis seront remboureéd'option au gré deBmetteur qui leur
est applicable sera exercé¢a date indiquée dans @atis conformément au présent Article.

En cas de remboursement partiel ou d'exercice pditiekOption de Remboursemenpar IEmetteur, le
remboursement pourra étre réalisé, au choixEtedtteur soit (i) par duction du montant nominal ge
Titres d'une méme Soucheproportionnellement au montant nominal remboursé, soit (i) par
remboursement intégral d'une partie seulemenTifiess, auquel cas le choix d@#resqui seront ou non
entierement remboursés sera effectué conformément a l'article-BF62iLBCodemonétaireet financier,

aux stipulations des Conditions Définitives concernées et aux lois et réglementations en sugueur
Marché Réglementéoncerné
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Remboursement anticipé

Le Montant de Remboursement Anticipé exigible ptmut Titre, lors d'un remboursement dudit Titre

conformémentwuxAtrticles 7(d) ou 7(g), ou si ce Titre devient échu et exigible conformément a I'Article
10, sera égal au Montant de Remboursement Firagbré de tous les intéréts courus jusqu'a la date de
rembairsemenfixée, & moins qu'il n'en sogttipuléautrement dans les Conditions Définitives concernées.

Remboursement pour raisons fiscales

() Si, a l'occasion d'un remboursement du principal ou d'un paiement d'infér@&ttéur se trouvait
contrairt d'effectuer des paiements supplémentaires conformément a I'A(bglei-apres en raison
de changements dans la législation ou la réglementation francaise ou pour des raisons tenant a des
changements dans l'application ou l'interprétation officiellesces texteaits par des autorités
compétentes francaisems)trés en vigueur aprésDate dEmission, il pourra alors, a une quelconque
Date de Paiement du Coupon ou, si cela est indiqué dans les Conditions Définitives concernées, a
tout moment a condition d'en avertir par un avis Pesteus conformément aux stipulations de
I'Article 14, au plustbt soixante(60) jours calendaires et au plus tardnte @0) jours calendaires
avant ledit paiement (cet avis étant irrévocable), rembourser en totalité, et non en partie seulement,
les Titresau Montant de Remboursement Anticipé majoré, & moinsrtgrilsoit indiqué autrement
dans les Conditions Définitives concernées, de tous les intéréts courus jusqu'a la date de
remboursement fixée, & condition que la date de rembourséiréntaisant I'objet de I'avis ne soit
pas antérieure a la date la plusighée a laquelleBmetteur est, en pratique, eresure d'effectuer
le paiement du principal et degéréts sans avoir a effectuer les retenues a la source francaises.

(i) Si, lors du prochain remboursement du principal ou lors du prochain paiemémndéts relatif aux
Titres le paiement parBmetteur de la somme totale alors exigible paPlegeus était prohibé par
la Iégislation francaise, malgré I'engagement de payer toute somme supplémentaire prévue a |'Article
9(b) ci-aprés 'Emetteur dexait alors immédiatement en aviser I'Agent Financidfmiétteur, sous
réserve d'un préavis de s€p) jours calendaires adressé &umrteus conformément a I'Article4l
devra alors rembourser la totalité, et non une partie seulemerfijtsissalors encirculation a leur
Montant de Remboursement Anticipé, majoré, a moins gefl soit indiqué autrement dans les
Conditions Définitives concernées, de tout intérét couru jusqu'a la date de remboursement fixée, a
compter de (A) la Date de Paiement du Coupon la plus éloignée a laquelle le complet paiement
afférent a ceitres pouvaiteffectivement étre réalisé paEmetteur sous réserve qus le préavis
indiqué cidessus expire aprés cette Date de Paiement du Coupon, la date de remboursement des
Porteus soitla plus tardive entre (i) la date la plus éloignée a laquElesitteurest, en pratique, en
mesure d'effectuer le paiement de la totalité des montants dus au tiliérelest (ii) quatorze 14)
jours calendaires aprés en avoir avisé I'Agent Financier ou (B) si cela est indiqué dans les Conditions
Définitives concernées, @ut moment, a condition que la date de remboursement prévue faisant
l'objet de l'avis soit la date la plus éloignée a laqueflendtteur est, en pratique, en mesure
d'effectuer le paiement de la totalité des montants dus au titiétdesou si cette dte est dépassée,
dés que cela est possible.

Rachats

L'Emetteur pourra a tout moment procéder a des rachafstrés en bourse ou hors bourse (y compris
par le biais d'offre publique) a un prix quelconque, conformément aux lois et réeglements en vigueur.

Tous les Titres rachetés par ou pour le compte Emefteur pourront au gré deEmhetteur, sauf
disposition contra& dans les Conditions Définitives concernées, étre conseouémément aux lois et
réglements applicables, aux fins de favoriser la liquidité desdits Tdresnnulésconformément a
I'Article 7(f).

Annulation

Les Titresrachetés par BEmetteur et qu'il souhaite annulée serontpar transfert sur un compte
conformément aux régles procédures d'Euroclear Francecéndition d'étre transférés et restitués, tous
cesTitres seront, comme tous I€Bitres remboursés parBmetteur, mmédiatenent annulés (ainsi que
tous les droits relatifs au paiement des intéréts et aux autres montants relatifgr@gekesTitresainsi
annulés ou, selon le cas, transféeégestitués pour annulation ne pourront étre ni réémis ni revendus et
I'Emetteursera libéré de toute obligation relative a Tiges
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Si I'entrée en vigueur d'une nouvelle loi ou d'une nouvelle réglementation en France, la modification
d'une loi ou d'un quelconque texte a caractére obligatoire ou la modificatlamtehprétation judiciaire

ou administrative qui en est faipar toute autorité francaismmpétenteentrée en vigueur aprés la Date
d'Emission, rend illicite pourBmetteur I'application ou le respect de ses obligations au titre des Titres,
I'Emetteur devra rembourserla totalité, et non une partie seulement, des Titres au montant de
remboursement anticipé majoré de tous les intéréts courus jusqu'a la date de rembourserdansfinée

avis aux Porteurs, avis qui devra étre publié conformémextstipulations de I'Article 14u plus t6t
quarantecing (45) jours calendaires et au plus tard trente (30) jours calendaires avant ledit paiement (cet
avis étant irrévocable)

8. Paiements
(@) Méthode de miement

Tout paiement en principal et en intéréts relatif dlixes sera effectué (i) s'il s'agit datresau porteur

ou au nominatif administré, par transfert sur un compte lilkliés la Devise Prévumuvert aupres des
Teneurs de Compte, au profit desrteus, et(ii) s'il s'agit deTitresau nominatif pur, par transfert sur un
compte libellédans laDevise Prévueouvert auprés d'une Banque l@ejue défine ci-apréd désignée par

le Porteurconcerné. Tous les paiements valablement effectués auprés desdits Teneurs de Cdmpte ou
ladite Banque libéreront liietteur de ses obligations de paiement.

(b)  Paiements sus réserve de la législatiompplicable

Tous les paiements seront soumis aedagislation, réglementation, ou directive, notamment fiscale,
applicable sans préjudice des stipulations de I'Arficlducune commission ofiais ne sera supporté par
lesPorteus a l'occasion de ces paiements.

(c) Désignation des Agents

L'Agent Financier, I'Agent Payeuet I'Agent de Calcuhitialement désignés paEmetteur ainsi que leurs
bureaux respectifs désignés sont énumérés a la fiprdsentDo c u me n't doéLAgénor mati ol
Financier,'Agent Payeuet I'Etablissement Mandataire agissent uniguement en qualité de mandataire de
I'Emetteuret I'Agent de Calcul comme expert indépendeiten toutes hypothéses, ne peuvent étre
considérés comme mandataires des Porteurs (sauf convention coritfaireteur se réserve le droit de
modifier ou résilier a tout moment le mandat de I'Adénaincier, de tout Agent Payeuwle tout Agent de

Calcul ou de IEtablissement Mandataire et de nommer d'autre(s) tAlgeancier, Agent(s) Payeur(s)
Agent(s) de Calcubu Etablissement(s) Mandata(s) ou des Agent(s) Payeur(8gent(s) de Calcubu
Etablissement(s) Mandataire(s) supplémentaires, a condition qu'a tout moment il y ait (i) un Agent
Financier,(ii) un Agent Payeur disposartud établissement dans une vilearopéenneémportante ¢ette

ville étantParisaussi longtemps que l&dtres serontadmisaux négociatios sur Euronext Paris (i) un

ou plusieurs Agents de Calcul lorsque les Modalités I'exigentiléing le cas deBtresau nominatif pur,

un Etablissement Mandataire et (v) tout autre agent qui pourra étre exigé par les regles de tout autre
Marché Réglementgur keguel lesTitressontadmis aux négociations

Une telle modification ou toute modification d'un bureau désapéa faire I'objet d'un @& transmis
sans délai auRorteus conformément aux stipulations de I'Articié 1

(d)  Jours Ouvrés pour paiement

Si une quelconque date de paiement concernant un quelconque Titre aun G&gb pas un jour ouvre, le
Porteurne pourra prétendre a aucun paiement jusqu'au jour ouvré suivant, a moingmgdit indiqué
autrement dans les Conditions Définitives concernéesancan intérét naucune autre somme au titre

de ce report. Bns le présent paragraphgout ouvré" signifie un jour (autre cgi le samedi ou le
dimanche)A) (i) ou Euroclear France fonctionni) ou les banques et marchés de change sont ouverts
dans les pays indiqués en tant giates Financiéres dans les Catlitions Définitives concernéeet

(B)()) en cas de paiement dans une devise autre que l'euro, lorsque le paiement doit étre effectué par
virement surun compte ouvert auprées d'une Banque dans la Devise Prévue, un jour ou les opérations de
changepeuvent étre effectuées dans cette devise sur la principale place financiére du pays ou cette devise
a cours, ou (iien cas de paiement en eurgsi, est un Jour Ouvré TARGET.
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10.

Banque

Pour les besoins du présent Artide "Banque' désigne une banquétablie sur la principale place
financiére sur laquelle la Devise Prévue a cours, ou dans le cas de paiements éamgito® ville dans
lagquelle les banques ont accés au Systeme TARGET.

Fiscalité
Exonération fiscale

Tous lespaiements de principal, d'intéréts et d'autres produits afférents aux Titres effectués par ou pour le
compte de Emetteur seront effectués sans aucune retenue a la source ou prélévement au titre de tout
impot ou taxe de toute nature, imposés, levés aaukeés par ou pour le compte de la France, ou l'une de

ses autorités ayant le pouvoir de lever I'imp6t, a moins que cette retenue a la source ou ce prélévement ne
soitexigé par la loi.

Montants supplémentaires

Si en vertu de la législation frangaides paiements en principal ou en intéréts afférents a tout Titre
devaient étre soumis a un préléevement ou a une retenue au titre de tout imp6t ou taxe, présent ou futur,
I'Emetteur s'engage, dans toute la mesure permise par la loi, & ns@srpaiemestde sorte que les
Porteus percoivent l'intégralité des sommes qui leur auraient été versées en ladsencel
prélévement od'une telle retenue, étant précisé gametteur ne sera pas tenu de majorer les paiements
relatifs a tout Titredans lexas suivants :

(i) Autre lien

le Porteur ou un tiers agissant en son nom, est redevable en France desdits impdts ou droits
autrement que du fait de la seule propriété de3ititss; ou

(i) Paiement a des personnes physiques

ce prélevement ou cettetenue porte sur le montant d'un paiement effectué auprés d'une personne
physique et est effect(® conformément a toutBirective de I'thion Européennene t t ant en T uv
les conclusions dégagées par le Conseil ECOFIN lors de sa délibération des B6venzisre 2000

ou toute délibération du Conseil ECOFIBSur limposition des revenus de I'épargne ou
conform®ment ~ toute | oi mettant en ahslebutde cett e
s'y conformer.

Les références dans les présentes Mtgga(ia) au frincipal " sont réputées inclure toute prime payable

sur les Titres, tous Montants de Remboursement Final, tous Montants de Remboursement Anticipé, tous
Montants de Remboursement Optionnel et toute autre somme en principal, payable conforanément
I'Article 7 ou a toute disposition qui viendrait le modifier ou le compléter, et (b) aintéséts" seront
réputées inclure tous les Montants d'Intéréts et tous autres montants payables conformAntief & |

ou a toute disposition qui viendrait le modifier ou le compléter.

Cas dExigibilité Anticipée

Le Représentant (tel que défini a I'Articlg)1a la demande de toBwrteur ou, das le cas ou l&RReprésentant
ndaur ait p ostPoRdui®ouda®sui ngtific@tion écrite adresgae lettre recommandée avec accusé
de réceptiora I'Agent Financietavec copie aEmetteu} avant qu'il n'ait été remédié au manquement considéré,
rendre imméttement exigible le remboursement chontant nominal déous lesTitres et non une partie
seulementdétenus pace Porteur majoré de tous les intéréts cousis cesTitres, a la date deéception par
I'’Agent Financier de cette natificatianl'un quelconque des événements suivants (chacuBamdExigibilité
Anticipée") se produit :

(i) en cas de défaut de paiement du principal ou des intéréts relatifs a tout Titre (y compris de tout
montant supplémentaire conformément a I'Arti@)epar IEmetteurdepuis plus dealix (10) jours
calendaires a compter de la date a laquelle ce paiement est d{ et exigible ; ou

(i) en cas de manquement pdtnfetteur a l'une quelconque de ses autres atimigs résultant des
Modalités des Titres concernésil n'est pas remédié a ce manquement dans un délaigig20
jours calendaires & compter de la réception lfianetteurde la notification dudit manquement
donnée par le Représentdtatl quedéfini & I'Article 13 ou unPorteur; ou
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(i) au cas otune ou plusieurslettes d'emprunt, existante ou future, dEnfietteur pour un montant
excédant, indidduellement ou cumulativemerz)0.000.000 Euros (ou B@&quivalent en toute autre
devise), devent, ou devient susceptible d'étre déék, échuet exigible par anticipatigra raison
d'une défaillancale IEmetteur au titre de cette ou cesttes d'emprunt, ou en cas de défaut de
paiement par Emetteur au titre dé'une ou plusieurs de cegettes & son échéance, ou, le cas
échéant, a l'expiration de tout délai de grace applicable, ou en casedenngu d'une s(reté portant
sur une telle dette, ou en cas de défaut de paiement d'un montant quelconque au titre d'une garantie
ou d'un engagement de prise en charge de dette deanseéntie parEmetteur; ou

(iv) en cas de dissolution, liquidation, fusion, scission absorption de Emetteur avantle
remboursement intégral des Titres, sauf dans le cas d'une dissolqgtiaigtion, fusion, scission ou
absorption au terme de laquelle l'intégralité des engagemennutéur au titre des Titres est
transférée a la personne morale qui lgicgde, le cas échéant ;

(v) au cas ol Emetteurpropose unmoratoire général sises detteslans le cadre de négociations avec
ses créancieren dehors de toute procédure judiciaif@t I'objet d'un plan de sauvegardel
demandda nomination d'un conciliateur odiun mandataire ad hden dehors des cas ou cette
nomination est retave a une difficulté d'ordre statutaire ou a une mission concernant un acte de
gestion) ou fait l'objet d'une telle demande ou conclut un accord amiable avec se$ergzancun
jugement est rendu pronongantituidationjudiciaire de Emetteur, ou, dans la mesure permise par
la loi, est soumis a toute autre procédure similaire, ou consent une cession au profit de ses
créanciers, 0 conclut un concordat avec eux ; ou

(vi) pour ce qui concerne les Titres Garantis uniquementaa ou laGarantie cesse d'étre valable ou
devient dépourvue d'effet, pour quelque raison que ce soit.

11  Prescription

Les actions a I'encontre d&retteur relatives: toute somme due au titre dEifres seront prescritedans un
délai de dix (10) anfpour le principal) ou de cing (5) ans (pour les intéréts) a partewteate d'exigibilité

Le délai de prescription applicable a la Garantie est décrit a I'Article 5.
12. Représentation dePorteurs

Les Porteus seront, au titre déoutes les fanches d'une méme Souche, automatiquement groupés pour la
défense de leurs intéréts communs en une masse (dans chaqueMassdy."

Conformément a l'article L.21B7 du Code monétaire et financiea, Masse sera régie par ldspbsitionsdes
articles L.22846 a L.228-89 du Code de commer@pplicables aux associatioasagira par l'intermédiaire d'un
représentantitulaire (le "Représentant) et d'un représentant suppléant, dont l'identité et la rémunéiation
titre de cette fonction seroimdiquées dans les Conditions Définitives concernées

13. Emissions assimilables

A moins qu'il n'en soit indiqué autrement dans les Conditions Définitives concerBéestdur aura la
faculté, sans le consentement desrteus, de créer et d'émettre si&itres supplémentaires qui seront
assimilés auXitresdéja émisa condition que ceEitresdga émis et lesTitres sugplémentaires conferent

a leurs Brteurs des droits identiques a tous égards (ou identiques a tous égards a l'ededptidate
d'émissiondu prix d'émission et dpremier paiement d'intérét#finis dans les Conditions Définitives
concernéeset que les modalités de ceégres prévoent une telle assimilation et les références aux
"Titres" dans les présentes Modalités devront étre interprétées en conséquence.

14. Avis

(@) Les avis adressés aorteus deTitres au nominatif seront valables soit (i) s'ils leurs sont envoyés a
leurs adresses respectives, auquel cas ils seront réputés avoir été donnés le quatrdangemaine
(autre gqu'un samedi ou un dimanche) aprés envoi, soit (i) s'ils sont publiés ddes pnincipaux
guotidiens économiques et financiers de large diffusion en Europe (qui sera en prirEipanigal
Times. Il est précisé gaussi longtemps que Idstres sont admis aux négociations sur un quelconque
MarchéRéglementéet que les reglesedce MarchéRéglementd'exigeront, les avis ne seront réputés
valables que s'ils sont publiésir le site de toute autorité de régulation pertinentigns un quotidien
économique et financier de large diffusion dangdg ville(s) ou cesTitressont admis aux négociations,
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(b)

(©

(d)

15.

@)

(b)

(©

qui dans le cad'Euronext Parisseraen principe,La Tribuneou Les Echoset de touteautre maniere
requise, le cas échéapgr les régles applicables a ce Marché Réglementé

Les avis adressés aiorteus deTitresau porteur seront valables s'ils sont pubfigslans un quotidien
économique et financier de large diffusion en Europe (qui sera en prinéijpaleial Timeg et (ii) aussi
longtemps que ceEitres seront admis aux négociations surMiarchéRéglementéet que les regles de ce
MarchéRéglementd'exigeront dans un quotidien économique et financier de diffusion générale dans la
(les) ville(s) ou cesTitressont admis aux négociatigrigui dans le cas'Euronext Parisera, en principe

La Tribuneou Les Echoset de touteutremaniere requise, le cas éch&agar les regles applicables a ce
Marché Réglementé

Si une telle publication ne peut en pratique étre réalisée, l'avis sera réputé valablement donné s'il est
publié dans un quotidien économique et financier reconnu et largement diffusé en Eesipertéus

seront considérés comme ayant eu connaissance du contenu de ces avis a leur date de publication, ou dans
le cas ou l'avis serait publié plusieurs fois ou a des dates différentes, a la date de la premiérerpublicati
telle que décrite eilessus.

Les avis devant étre adressés aBwrteurs(que les Titressoient au nominatif ou au porteur)
conformément aux présentes Modalités pourront étre délivrés a Euroclear France, Euroclear, Clearstream,
Luxembourg et a tout autre systeme de compensatipres duquel leSitres sont alors compensés en

lieu et place de I'envoi et de la publication prévus aux Articléa)1(b) et (c) cdessusetant entendu
toutefois quaussi longtemps que cédstres seront admis aux négociationsur un quelconqudlarché
Réglementé et quées regles applicables ée Marché Réglementé I'exigent, les avis devront étre
également publiés dans un quotidien économique et financier de large diffusion @es)s/ikes ou ces

Titres sont admis aux m@ciations,qui dans le cad'Euronext Parisera, en principd,a Tribuneou Les

Echos et de touteautre maniére requise, le cas échéant, par les régles applicables a ce Marché
Réglementé

Droit applicable, langueet tribunaux compétents
Droit applicable

Les Modalités desTitres et la Garantiesont réges par le droit francais et devront étre interpegté
conformément a cehdi.

Langue

CeDocument d 6al aiéf rédigénant fiargais. Une traduction indicative en apgldse a
di s p o s i Emettearpeyt atne propbsée.

Tribunaux compétents

Toute réclamation & I'encontre dEnfietteur relative auXitres ou a I'encontre du Garant relative a la
Garartie devra étre portée devant les tribunaux compétents situés a Paris.
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UTILISATION DES FOND S

Le produit net de I'émission d&#resest destiné aubesoins ddinancementle l'activitéde IEmetteur(tel que
précisé le cas échéadans les Conditions Définitivieslequel doitveiller au servicede la peformance de

| 6Assuranpeuchltemab®n®fice des sal ari ®s, des entrepris
| 6appl i cat iteuns dgsaeglesletedss disgostiions décidées par les partenaires sberatroite
coopératonavec es derni ers, dans une perspective de gestion

L6 a c t il'Eniette@estdpleis amplement décrite ddasection ©escription dd'Emetteur» ci-dessous.

Si, pour une émission particuliére de Titres, il y a une utilisation particuliére identifiée du produitj sella

indiquée dans les Conditions Définitives concernées.

Les Titres peuvent étrqual i fi ®s do6" Obl i gations Sociales", cComme
concernées, conformément au docurmatre relatif aux émissions sociales de I'Unédic (tel que modifié de

temps a autre) (IeDocumentCadre") publié dans la section dédiéa dite Internet de I'Unédic, en conformité

avec les principes applicables aux obligations soci&lesiél Bond Principlgs publ i ®s par | 61 CMA.

En ce qui concerne les émissions sociales, et tel que décrit dans les Conditions Définitives concerrdids, le pro

net de I'émission des Titres sera affecté par I'Emetteur au financement ou au refinancement, en tout ou partie, des
dépenses sociales éligibles telles que décrites dans les Conditions Définitives concernées en référence au
DocumemCadre.

Le DocumeriCadre susmentionné décrit, outre les critéres d'éligibilité, les modalités de la gestion des fonds, du
reporting e t de |l a revue externe (notamment ®mi ssion dobéun
vérification externe) applicables a@rissions sociales d&metteur.

L'Emetteur a mandatéSS ESGpour délivrer une seconde opinioSecond Party Opinignsur le caractére
responsableles« Obligations Sociales (« Sustainability Quality of the Issuer and Social Bond Programyne

évaluam notammentla conformité du Documeradre relatif aux ObligationSocialesavec lesSocial Bond

Principles CetteSecond Party Opinign ai n s i qgue toute autre opinion ou ceE€
émission de Titres conformément au Docurr@atire, sera disponible, sur le site Internet &endtteur
(https://www.unedic.org/sites/default/files/2008/200630_Unedic_Social_SPO _final.pdf
https://www.unedic.org/sites/default/files/262@/200630_Unedic_Social_SPOpager.pdj.

Les Conditions Définitives relatives aux émissions socialesniiaunt les détails pertinents, tels que les

r ®f ®r ences au cadre dé®mi ssions sociales applicable (
sociales éligibles) en vertu duquel ces Titres sont émis. Les Conditions Définitives peumayerdes
investisseurs vers |l a section pertinente du site Inte

47


https://www.unedic.org/sites/default/files/2020-07/200630_Unedic_Social_SPO_final.pdf
https://www.unedic.org/sites/default/files/2020-07/200630_Unedic_Social_SPO_1-pager.pdf

DESCRIPTION DE L'EMETTEUR

Histoire & évolution de 'Emetteur

L'Emetteur est un organisme paritaire créé par l'accord national interprofesgsion31 décembre 1958 afin de

gérer le régime d'assurance chémage. A cette époque, le champ d'application du régime d'assurance chémage
était limité aux seules entreprises appartenant aux secteurs d'activité représentés au Conseil National du Patronat
Francais (CNPF). Il a été progressivement étendu a l'ensemble des professions du secteur privé. Les grandes
étapes de cette extension sont les suivantes :

1959 Intégration des branches de l'industrie et du commerce représentées au
National du Patraat Francais (CNPF)

1967 Intégration de toutes les branches de lindustrie et du commerce et aff
facultative des établissements publics de caractére industriel et commercial

1974- 1977 Intégration du régime agricole
1979- 1980 Intégration des gens de maison et des assistantes maternelles
1987 Adhésion facultative révocable des collectivités locales et des établissements

administratifs, autres que ceux de I'Etat, pour le personnel non statutaire

1999 Adhésion facultate révocable des universités, des grandes écoles €
établissements publics a caractére scientifique et technologique

Raison sociale & nom commercial de I'Emetteur

La dénomination de I'Emetteur est "Union nationale interprofessionnelle pour I'emploi dans l'industrie et le
commerce Unédic'.

Lieu et numéro d'immatriculation de I'Emetteur

L'Emetteur est immatriculé auprés du Registre du Commerce et des SociétésisdsoBs le numéro
d'identification unique 775 671 878 RCS Paris

Constitution & durée de vie de I'Emetteur

L'Emetteur a déposé ses statuts au bureau des associations de la Préfecture de police le 23 janvier 1959 et a
commencé son activité le 5 févried59. Par la suite, 'Emetteur a été immatriculé au Registre du Commerce et

des Sociétés de Paris en date du 20 janvier 1994 pour une durée indéterminée.

Son exercice social commence f&jdnvier et s'achéve le 31 décembre de chaque année.

Sieége social, forme juridique, législation régissant les activités de I'Emetteur, pays d'origine, adresse et
numéro de téléphone du siége social

Forme juridigue & siége social

L'Emetteur est une assation de droit privé a but non lucratif constituée sous le régime de la I6¥ ghillt

1901 relative au contrat d'association. L'Emetteur a été institué en application de l'accord national
interprofessionnel du 31 décembre 1958 créant un régime alatberprofessionnel d'assurance chdémage, signé
entre les organisations nationales d'employeurs et les organisations nationales syndicales de salariés
représentatives au plan interprofessionnel.

Les coordonn®es du si ge asesc4 rael Traeesiere, 35012 €dris, Erance, tel 0 n t
+33 (0)1 44 87 64 00, site Internet : www.unedic.org.
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Législation régissant les activités de I'Emetteur

L'Emetteur est soumisu droit francais e¢n particulieraux dispositions de la loi difjuillet 1901 relative au

contrat d'association ainsi qu'aux dispositions du Code du travail et des conventions nationalesapséss ci
relatives aux institutions d'assurance chdmage et a l'assurance chémage. Ces conventions sont applicables a tous
les emjoyeurs du secteur privé.

L [

fmetteur assure |l a mise en Tuvre des textes relatif

Les conventions relatives aux institutions de I'assurance chémage

A la convention du 31 décembre 1958 succédérent la convention ffiwritr 1984, puis celle du 22

mars 2001 relative aux institutions conclues pour une durée indéterminée, qui ont maintenu les
institutions créées en 1958. La convention du 22 mars 2001 régit actuellement le fonctionnement interne
de 'Emetteur, en complémiede ses statuts.

Les conventions d'assurance chémage

Depuis 1984, des conventions d'assurance chdmage sont conclues pour une durée déterminée par les
partenaires sociaux en fonction notamment de la situation financiére de l'assurance chémage. Ces
conventions sont ensuite agréées par les autorités nationales compétentes en matiére d'emploi afin qu'elles
s'appliquent obligatoirement & I'ensemble des employeurs et salariés du secteur privé. L'Emetteur est
charg® de | a mise en ssurancachbmdge. ces conventions d'a

La derniére convention relative a lindemnisation du chonmagedate dul4 avril 2017 venant en
remplacement de la précédente convention en datd duai 2014seraapplicable  pour | 6essenti e
dispositionsa partir dul® octdore 2017

Conformit® et prorogation de |l a convention dbéassur
La convention du 14 mai 20Msait a (i) renforcer la sécurisation des salariés dans leur parcours entre

empl oi et ch! mage, pour Jlutter contre |l a pr®carit
débune mani re g®n®r al e, (iii) siblesklieprpvbyaithataenment es r g
de nouvelles regles relatives aux droits rechargeables et au cumul salaire / allocation chémage.

Cette convention et le réglement qui y est annexé ont été agréés par arrété du ministre du Travail, de
| 6Emp !l oi wetSocidluen date du 26 jgin 2014

Par décisioren datedu 5 octobre 2015 | e Co n s e i Itroisdd@pbditianglu raglementgéaniéral

annex® " |l a convention do6 aefatvesr(iijpaoxcnmodaldds demécgpérationu 14 1
des troppercus, (ii) auxconséquencedes périodes non déclarées et (iii) a la prise en compte des
indemnit®s pruddhomales dans |l e calcul du diff®r®

Léannul ation des dem¥i mpamt anes pmes U @dmagempise nt i on
effet immédiatemengt les dispositions correspondantes ont été supprimées ce qudel |l es ne

| ®gal ement f ai r e.Edrévanche,des dighdsitions redagaes® meinft f ®r ® doéi ndem
formant un tout indivisible aveces autres di spositions ddeCbmelconvent
doEtpartonsonc® | 6anhdadhgt ®mant oda]apatd duttenars 20b6poaimt i on
permettre de prendre les mesures permettant la continuitéds posi t i f dbé.assurance c¢h!

Les partenaires sociaux se sont ainsi réunis le 18 décembre 2015 afin de mettre la convention du 14 mai
2014 en conformit® aveno Vumendudebagrégmeme lascoriventiomCétavenant
avenant a été sigihé 18 décembre 201&t est entréen vigueur le € mars 2016.

La convention dbdassurance ch®!mage du 14 maf 2014 a
juillet 2014 au 30 juin 2016. Les mesmdéemin@dappl ic
par d®cr et en Conseil d6Et at en | 6absence dbaccor
nouvelle convention dbéassur ance -20h4 Qodegde travaEeta appl i c
d®f aut déun telrtecoaoresesbceéabrs pbas mesures doar

11 journal Officiel de la République Francais@ORF n°0146du 26 juin 2014
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chémage ont été déterminées conformément aux termes du Décret +8620d6 29 juin 2016auquel a
été substitué le Décret n° 208669 du 13 juillet 2016r el at i f au r ®@mageded bassur

travaill eurs i nvol qgaquipeaévoitla prerogationpdans le® sersidroe@ mguéuoau
30 juin 2016 et ° | 6exception des dispositions ou
déapplicati on,du H¥Memail2@l4 e dunregiemednt géméral annexé a ladite convention,
jusqud” | dentr ®eportanta g/ri @meerutr deurdeamralfwuel | e convent

convenue entre les partenaires sociaux
Adoption de la conventioth 6 a s s u r a n duel4 avil 20dva g e

Une convention dbdassurance ch!mage a ®t® conclue
convention déassurance ch®'mage du 14 avril 2017
I'emploi, de laformation professionnelle et du dialogue social en date du 4 mai 2017 en application
notamment des dispositions des articles L.52Q@2 L.542223 du Code du travail. La convention et les
textes annex®s d®ter minent | eusanceneh@mageeaasomptéralfplp | i cat i
octobre 2017 pour une dur ®e de 3 ans, jusqubau 30

Les principales modifications apport®es au r ®gi me
2017 <concernaient n ot a mmehodiageg, qu) était eniqgueraehtdaske surdée | 6 a |
nombre de jours travaill ®s, (ii) |'a modification ¢
de plus de 50 ans (échelonnée de 24 mois a 36 mois maximum pour les chdmeurs de plus de 55 ans), (iii)

led ff®r ® sp®cifique doéindemni sat ilégales fgamené desl80ke ver s

150 jours), (i v) l a cr®ation dbéune contribution e
maxi male de 3 ans (soit lugtard)gdondla taux 8sbde §,85p0f adacharge 2 0 2 C
exclusive de | 6employeur et (v) |l a suppression de
| 6assurance ch!mage pour | es contrats ° dur ®e d®te

Le d®cret du 26 | é@duldimai R0O12poria® ageémenbdg & converdion dut 14 avril

2017 relative " I édassurance ch!®!mage ainsi gue | es
n°2 du 14 avril 2017 a la convention du 26 janvier 2015 relative au contrat de d#&gurisa
professionnell e. Les dispositions du d®cret entren
I*novembre 2019 et serfoomembra2®q?l i cabl es jusqudau 1

Adoption du R glement dobéassurancel9ch! mage par d®cret
Les modifications apportées par le décret n°2098 du 26 juillet 2019 concernent notamment

0] l e mode de <cal cul de | 6all ocation ch!®! mage, qui
travaillés mais sur le revenu mensuel moyen du travall,

i)y la p®riode de travail mi ni mum pour b®n®ficier d
laguelle sera portée a 130 jours (ou 910 heures) au cours des 24 derniers mois qui précedent la fin
du contrat de travail pour les salariés agés de moins dass8 la date de la fin de leur contrat de
travail (et au cours des 36 derniers mois pour les salariés agés de 53 an¥et plus)

(i)  un ajustement du systéme de rechargement des droits, lequel sera subordonné a la condition que le
sal ari ® justdoéfaifefidowrte odura@e r ®gi me dbdassurance
travaill ®s (ou 910 heures travaill ®es) au titre
la date de fin de contrdt

(ivy l'a dur ®e maxi mal e do6i ndemnti scaet i lohA RIFb,n nlaanq u d lileeu
inférieure a 182 jours calendaires, ni supérieure a 730 jours calendaires. Pour les chbmeurs agés
ddau moins 53 ans et de moins de 55 ans ° | a de
portée a913jours al endaires (et ~ 1 095 jours calendair
ans),

2jusqu' " Il dentr®e en vigueur des nouvelles dispositi odsaidle Rugl em
retour © | 6empl oi (ARE) il fallait que luenoiss8®8 jeurssofdquatne maslaocolrai r e me n |

des 28 derniers mois dans la méme entreprise ou bien chez des employeurs différents (ou 36 derniers mois pour leg@esstarss a
ans et plus a la date de fin du dernier contrat de travail).

Bjusqur®el @éaeantvi gueur des nouvelles dispositions du R glement dba:
recharger ses droits.

50



(vv la mise en place débun principe de d®gressivit®
all ocations ch®!mage ° compter demh&deme s dwbr mgd
dont | dancien salaire d®passe un certain montan

(vii I 6i nstaur ati on -nalusenfangtientdiaur de séparatibdoen ulsé e mpl oy eur
les entreprises de plus de 11 salariés dans lesseptt eur s dbéactivit® |l es pl
contrats courts,

(vi) 1 douverture du droit ) | ARE pour certains sa

indépendants sous certaines conditions,

(viii) la mise en place de nouvelles mesieSaccompagnement des demandeurs
de cumul ou en alternance empbbidmage, et

ixx) la r®®valuation du taux de |l a contribution de |
11%

Dans le contexte de propagation du vi@gvid-19 etcomptetenu de ses conséquences sur le marché du

travail, le décret n°202861 du 27 mars 2026t le décret n°202029 du 29 juillet 2020 portant

modification du décret n°201897 du 26 juillet 201®nt respectivemerneporté au € septembre 2020

puis aul® janvier 20211 a date dbéentr ®e en vigueur des modal i

r ®f ®r ence servant de base au cal cul de | 6all ocatic
fuvre des nouvell eslmoier2®Rli t ®a deé stal dels @p®ri odes
neutralisées dans le cadre de la détermination du salaire journalier de référence servant de base au calcul

de I 6all ocation et de | a dur®e dbéindemnisation a ®
Le décret n°202@61 du 27 rars 2020ai nt r odui t , par aill eurs, des r =
cal cul de l a dur®e dobéindemnisation et du sal aire

occasionnels afin de tenir compteiédes conditions s

Le décret A2020:929 du 29 juillet 20Q prévoiten outrdes mesures suivantes

- lereportaufj anvier 2021 de | 6entr®e en vigueur du m®c
les hauts revenus

- lamodification de lad ur ®e mi niama loen d éeaqfufiislei pour | 6ouvertur
droits 7 | 6 a,sqsiest portée @ 4 mdis! tranvailge sur 24 mois, pour les travailleurs
priv®s dbéempl oi dont Il a fin “Hao(t 2020ret le Fltdécembre t r av a i
2020; et

- la Il'iste des fonctions permettant de d®ter miner

ddassur an c étechricleds mateymeittents du spectacle travaillant dans le montage
cinématographique).

Evénements récents propres a I'Emeit et intéressant, dans une mesure importante, I'évaluation de la
solvabilité

Léempl oi af fili ® “progressk 9ie210.0a0nemploien A0I9représene progressioren
2018 (+163.000 emplois, soit 8,9%) et en2017 (+330.000 emplois, soit-1,7%). En paralléle]Je nombre de
ch®!meurs i ndemni s ®s ampmgresdé deA+§,2et 20® apcesunecthbilisatog en 2018 et

une progression de +0,5% en 20Chaque mois, environ2mi | | i ons de demanwwmmer s dobe
®t ai ent indemni s®s p a®(souréefPdls amplaigonnées CMeh finaleneoiskerance2 0 1
entiere)

La progression modérége la masse salariakt la faible augmentation dm o mbr e de demandeur s
indemnisésontr ®d ui t l e d®ficit 2mi Ill16iAasrsdusr aé canuezdsiilliaasgy e 2 0 1
ddeuro8:en 201

- Les char ges dugmeht@det?2, 3D%enomass o nt

1 +201% pour | 6AIl luo craettioounri AREal i 6deempa o i
1 + 6,08 %pour les autres allocations

- Le produit des contributiongrincipalesa fortement diminuée-34,58% pr i nci pal ement sous |
hausse de la masse salariale affiliée20d9 (+ 3,1 %) et dela dynamique de la CSG sur les revenus
déactivit® plus f.orte qubéattendue (+3, 4%)
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L6®cart ent r elesllotions@ss tutréslochangas techses (hors contributiode P6le Emploi)

estéquilibrépour 20B.Apr " s prise en compte de |l a contribution de
PoleEmploi (3,521mi | | i ar dsb ®voboel wrtaso)n des c h astenagmahtatiorgdee®ot i on t e
entre 208 et 20D. Le r®sultat de gestion tech®apelemilliard st e d®f
doeuros, en am®liorations8 asawrRR2flaitli vieameths dded®dscit d
Notation de | 6£metteur

L'Emetteur fait I'objet d'une notation Adperspectivestablg par Moody's Investors Service Limited A&
(perspectivenégative par Fitch France S.A.S. |l est précisé gesdgence de notationFitch France S.A.®t

Moody's Investors Service Limiteavaientd ®gr ad ® | a n ot ,adspectivemetiie 18 déceintme t t e u r
2014 et le 22 septembre 2015 | 6i nstar de | a d®gradation decesl a note
agencs. Les notes a court ternfe1 (délivrée paMoody'sinvestors Service Limitddet F1+ (délivrée par Fitch

France S.A.3 sont restéemchangées.

Apercu des activités de I'Emetteur

Principales activités de I'Emetteur

(A)  Objet social de I'Emetteur
Aux termes de l'article 2 de ses statuts en dagldanvier 2017I'Emetteur a pour objet :
(1) de g®rer ou de financer tout di spositif déi nde
pr®vention de | a per tled edpdnop!| oeit, ddee fnoarimattiieonn dsa

plus g®n®r al ement tout dispositif relatif ~ | be

(2) de procéder a toutes études et recherches dans le domaine de l'emploi sur le plan national et
international ;

(3) d'assurer les liaisons nécessaires alsc services publics, les organismes et les instances,
notamment les instances paritaires régionales dont l'activité concerne I'emploi et de leur apporter,
en tant que de besoin, sa collaboration ;

(4) de communiquer aux instances paritaires régionales lestations a prendre en compte pour

| application de | a r®gl ementati on débassuranc
informations et plus généralement tout élément utile a la réalisation de cette mission et au suivi des
missions déléguées auxopératr s de | 6assurance ch! mage ;

(5) de répondre aux sollicitations des instances paritaires régionales et y apporter, le cas échéant, les
suites nécessaires :

(6) de prendre, dans le respect des dispositions de la loi n*1Z2Z®8u 13 février 2008 relative a la
ref or me de | 6organisation du service public de
retour ° | 6empl oi des travailleurs involontaire

(7) dobass uaveirs, dvei st out e personnes nobayaestinté@tadu | a quz¢
r ®gi me d-chdrmageay dewant toete juridiction ;

8 de sbdbassurer de | a bonne application par tout n
d o nUWnédiclbui confie |l a mise en Tuvre ;

(9) de promouvoir la qualité des servicegeafs aux travailleurs involontairement privés d'emploi et
aux entreprises ;

(10) débacc®der ° | 6ensemble des informations nominat
Toqui | 6Un®dic a confi ® un manda tde statistiqguesou d ®| ®g a
de contréle ;

“Ylesélémentsal essus concernent | déexercice 2019 et a@pitde@mndh(ioe pa@svico mp

section «Développements Récenti-apres).
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(11) déapporter son expertise, en particulier sur I
membres du service public de | 6empl o0i

(12) de g®rer tout r ®gi me et tout fonds n®cessaires
seront dévolues par la loi, par décret, par accordpdesnaires sociaux ou paonventionavec

tout autre organisme et dlementatiens. A eet effdi, elle gssuyee = ap
| 6unit® ®conomique, juridigue et socialé de cha
Les statuts de I'Emetteur ont été modifgsar d®ci si on du Consei l déadmi ni
2012 enwe de permettre | eur adaptation ° la nouvell

(naissance de Péle emploi, disparition du Groupe paritaire national de suivi etc.).

(B) L'Emetteur gére (i) le régime conventionnel et paritaire d'assurance ch@&mnéed'autres dispositifs
conventionnels.

(1) Lerégime conventionnel de l'assurance chdmage
- L'assurance chémage

Le régime d'assurance chbmage mis en place par l'accord national interprofessionnel du
31ldécembre 1958, est un régime conventiondeht les principes sont fixés par la loi.
L'Emetteur gére paritairement les dispositifs conventionnels d'indemnisation des salariés
involontairement privés d'emploi en France.

L'assurance chémage indemnise les salariés involontairement privés d'emsiaiisfant

a des conditions d'age et d'une activité antérieure ayant donné lieu a versement de
contributions d'assurance chémage. Les allocations d'assurance chdmage sont calculées sur
la base du salaire brut moyen des douze (12) derniers mois du salat@niairement

privé d'emploi. La durée de versement est déterminée en fonction de la durée de l'activité
antérieure ayant donné lieu a affiliation au régime d'assurance chémage et I'dge du salarié
privé d'emploi.

A l'origine, le régime d'assurance chéige ne concernait que les entreprises membres d'un
syndicat professionnel. Toutefois, par étapes successives, il a été étendu a l'ensemble des
entreprises du secteur privé et est devenu aujourd'hui un régime interprofessionnel. C'est un
régime de base objatoire : tous les employeurs du secteur privé doivent s'affilier a
l'assurance chomage pour I'ensemble de leurs sélariés

L'assurance chémage est financée par les contributions obligatoires des employeurs et des
salariés au nom d'un principe de solitiarprofessionnelle. Ces contributions étaient
recouvrées par Pdle emploi pour le compte de I'Emetteur. Depufé jendier 2011, le
recouvrement des contributions dbédassurance (¢
compte de | 0£ me tetéseau despUassafCesiréssoorees sord gérées par
I'Emetteur. Leur montant, fixé par les partenaires sociaux dans la conventich aluil

2017relative a l'indemnisation du chdémage, évolue en fonction des dépenses a couvrir.

Les contributions servent a financer les allocations versées aux salariés privés d'emploi

ayant suffisamment contribué. En application de l'article L. 84#22lu Code du travail,

10% de ces contributions sont versées a P6le Emploi pour ses dépenses denémetibn

et d'investissement et ses interventions en vue du reclassement des travailleurs privés
demploiLe d®cr et du 26 juillet 2019 porte Il e t
financement de P6le Emploi a 11%.

Le taux des contributions a été figér la convention du 14 avril 2017 a 6,40 % (réparti a

raison de 4 % a la charge des employeurs et de 2,40 % a la charge des salariés), auquel
sbajoute pour la dur®e de | a convention une
charge exclusive des emopkurs.Le décret du 26 juillet 2019 fixe le taux des contributions

" la charge de | demployeur {®édnCodecdntma@@ésd au 1/
4,05%.

9 Art. L. 542213 C. Trav.
O e transfert de recouvr e-ohémage résute des disgositons depla e 20BBelu 18 Baier 2008 a n ¢ e

53



La loi de financement de la sécurité sociale pour 2019 a supprimé les contributions
salarik es 7 | dassur anc e®janvier 2089gremplacées pamyné¢ feactiond u 1
de la « CSG activité ».

Af i n de s®curiser | e financement de ces S L
fi nancement de | 6£metteur, | eent appeouvBla e s du
conclusion des conventions suivantes :

- une convent i etfrbleaemeapoun eicAdreo ls gersement de la part de
« CSG activité » en remplacement de contributions salariales, ainsi que le suivi des
données sur la masse salarialgant été conclue 3 janvier2019; et

- une convention avec | 68Acoss, |l a Caisse cen
sur le financement des allégements générayant été conclue le 23 janvier 2019

Léencadrement de I a cdmEemdati ®@hatfiiveanauxr
sp®ci fiques sur | es contr i baéteformalise auptarmesonal e s
dOune conv ela30 marsn20lBeealesisarvices ministériels compétents.

Afin de permettre & P6le empla'assurer la continuité des missions précédemment
exercées par les institutions d'assurance chémage, deux conventions de service ont été
conclues en date du 19 décembre 2008 entre I'Emetteur et Pdle emploi relatives au service
de l'allocation d'assuranch@mage et au recouvrement des contributions a titre transitoire.

Dans ce cadre, I'Emetteur prescrit, notamment a Pdle emploi, les régles relatives a

|l *indemnisation du ch!mage et met en Tuvre |
définie par lespartenaires sociaux. Pour ce faire, I'Emetteur élabore des prescriptions et
diffuse notamment des circulaires, des instructions, des imprimés et des formulaires de
fonctionnement nationauX. suit, en outre, le contentieux sur des questions de principe et

gere les finances et la trésorerie du régime d'assurance chémage.

En vue de simplifier les démarches des employeurs dans le cadre du paiement des
contributions d'assuranaddmage, en réduisant notamment le nombre de leurs déclarations

et de leurs intedcuteurs, ces conventions de service ont par la suite été reprises dans le
cadre d'une convention quadripartite en date du 17 décembre 2010 entre I'Emetteur, Péle
Emploi, 'AGS et I'Acoss et relative au recouvrement des contributions et cotisations dues
pa les employeurs. Les missions de I'Emetteur telles qu'évoquées au paragraphe précédent
sont reprises et détaillées au sein de cette nouvelle convention.

Cette convention détaille également les conditions en vertu desquelles Pble Emploi et
I'Acossassurent le recouvrement, pour le compte de I'Emetteur, des contributions dues au
titre du régime d'assuranchdmage et des cotisations dues au titre du régime de garantie
des créances des salariés, ainsi que le service de l'allocation d'assurance aagegiesm
d'emploi.

Le Contrat de sécurisation professionnelle

Dans | e cadre de I 6accord national i Aterprof
893 du 28 juillet 2011 pour | e d®vel oppement
professimnels, les partenaires sociaux ont adopté la convention du 19 juillet 2011 relative

au contrat de sécurisation professionnelle (Q8B)t la duréewit®t ® pr or og®e | us

31 décembre2014), dispositif venant en remplacement de la convention de rectess

personnalisé et du contrat de transition professionnedeCSP est destiné a assurer un
accompagnement et une indemnisation spécifiques aux salariés licenciés pour motif
®conomique en vue de favoriser un recl asseme

Les m@artenaires sociaux ont décidé, danslecadledeaccor d nati onal inter
8 d®cembre 2014 conclu pour deux ans, de rec
de sécurisation professionnelle

Le CSP est applicable aux procédures denliiement pour motif économique engagées
dans les entreprises qui ne sont pas soumises au dispositif du congé de reclassement
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2

(entreprises dont | 6effectif tous ®tablissen
entreprises en redressementou liquidaon j udi ci aire sans conditi

Les ®volutions concernent not amment | a
professionnel lepri ma @au®atcbassdment et | a
de "CSP glissant" pour prendre en coenles périodes de travail ou encoeargissement

des conditions de reprise dbéempl oi

L accord national interprofessiorektétransposé dans une nouvelle convention relative au
CSP en date du 26 janvier 201Hui est entrée en vigueur |&" ¥évrier 2015 Les
partenaires sociaux ont condel 31 mai 2018un avenant (Avenant 8} prévoyant une
prolongation de la convention du 26 janvier 2015, qui continuera ainsi de produire ses
effets jueadau 30 juin

Les partenaires sociaux (7 | éexception de
n°5 a la convention du 26 janvier 2015 relative au contrat de sécurisation professionnelle

afin de mettre en conformit® | suthnce éhbnagenvent i

en vigueur. Le contrat de sécurisation professionnelle conserve toutefois certaines
sp®cificit®s (i.e. l es conditions doéaffild.i
modalités de calcul du salaire de référence ou la mesutégilessivité).

Compte tenu du report de | 6entr ®e en Vvigue.l

débassurance ch!®!mage, la mise en confor mi
sécurisation professionnelle est égalemeportée

Les autreségimes

L'Emetteur remplit également d'autres missions pour le compte des tiers dans le cadre de
conventions de gestion avec I'Etat et I'AGS (Association pour la Gestion du régime d'assurance des
créanciers des Salariés).

- La conventiolJnédic-AGS

L'AGS, organisme patronal financé par les entreprises créé début 1974, assure le paiement
des créances résultant du contrat de travail en cas de redressement ou de liquidation
judiciaire de I'entreprise.e 18 décembre 1993na convention de gestion a éénclue

entre I'AGS et I'Emetteur, qui est chargée du recouvrement des cotisations, de la mise a
disposition des mandataires et administrateurs judiciaires des fonds nécessaires, de la
récupération des sommes avancées et de la tenue de la comptabégégérations.

La convention a ®t® r®sili®e | e 27 juin
d®cembre 2019. Les n®gociations engag®es
étant toujours en cours, un accord de prorogation de la conveletigestion en date du 18
décembre 1993 a été conclu entre I'AGS et I'Emetteur le 19 décembre 2019.

Léaccord de prorogation pr®voit | a poursuite

nouvelle convention entre les parties ainsi que la prorogat&ona convention du 18

d®cembr e 1993 et de ses di ff®rents avenant

convention.

Les membres du Bureau de | 6Emet tomtwalidélapar
prorogation de | a convention actuelle jusqubé
travaux vi sant | a concl usi on ddédune nouvel

doexercice de |l a solidarit® financi re entre

- La conention EtatUnédicsur l'indemnisation du chémage partiel

Face aux difficultés économiques rencontrées par les entreprises, un dispositif alternatif au
chdmage partiel dit d'activité partielle a longue durée a été mis en place. Ce dispositif peut
prévoir le versement, par voie de convention d'activit¢ partielle, d'allocations
complémentaires de chdmage partiel aux salariés subissant une réduction d'activité en
dessous de la durée légale ou conventionnelle du travail pendant une période de longue
durée, ave des contreparties en matiére de maintien dans l'emploi et de formation. Le
financement conjoint de ces allocations est assuré par l'entreprise, I'Etat et le régime
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d'assurance chémage. Ce dernier participe au financement de ce dispositif a hauteur
maximd e de 150 (mormtahtl auquel sine é@nveloppe complémentaire de 80
millionst avait®t ® aj out ®e p avacrl'objedifadiévite® au naxiniugh Jdes
licenciements économiques dont il aurait a assumer la chartgdela du 31 décembre

201 2 ,ivitél partietlet de longue durée a été financée paslel de de | 6envel
antérieure La participation de I'Etat s'ajoute a celle existant au titre de l'allocation
spécifigue de chémage partiel.

Di spositif provisoir e« acvig céduiter potir @ mpidtienten el | e
emploi »

Loarti cla@nZB73dau 17 jain 2020 prévoyant « diverses dispositions liées a

la crise sanitaire, " ddautres meUnudees wur ge
I 6Uni on e acrésp ®@mperde E jaillet 2020,un nouveaudispositifprovisoire
déactivit® partielle sp®cifique d®nomm® ¢ a
pourlesentreprises soumises ~ une baisse durabl
pas menacéd.e décretn°2020926 du28 juillet 2020 relatif awit dispositif spécifique

dédacti victo®n dpiatritanenld el a mi se en Tuvre de ce di

l a conclusion dbéun accdtfladatecde débue @at i f com
dur ®e d 6 a p p losititspécifiqueries attivitédet salpriés concernés par le
dispositif, la réduction makmaled e | 6 h o r a ilasengadeenents eramatérel |,
doéoempl oi etetlebkmo d @Ir ima®$ o ded prgahisationsasyndioalas
de salariés signataires des institutions représentatives du personnel

Cet accord doit °tre approuv® par |l e pr ®f
concerné.
ades engagements de; maintien dans | 6empl oi

Ce dispositif est applicable pour une durée dendis consécutifs ou ngrsur une période
de référencale 36 moisconsécutifset est limité aux accords transmis pour validation a
| 6autorit® administrative, au plus tard |l e 3

Dans ce cadre, la réduction du temps de travail des salariésiést 1a 40% de la durée
légale etl @demnisation est portée a 70 % de la rémunération horaire brute de référence

(l'imt®e ° 4,5 Smic). Léall ocation dbéactivit
selon |l es cas, " 60 %tratioraavantder ldroctobre 20003 oni5& 7 | O
% (accords transmis ° | 6admini stration apr

horaire brute de référence (limitée a 4,5 Smic)
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Organigramme

Place de I'Emetteur dans l'organisation du sepitsic de I'emploi.

Assurance

chémage

PROTECTION
SOCIALE

\/
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* Délegue aux
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sociaux la

* Agréé les
décisions des

négociation :
des accords partenaires
d’assurance sGuiaLbt
chomage.

( PartGenaires sociaux ]

* Confie la
gestion de
I’Assurance
chomage

POLITIQUE
DE LEMPLOI

v

DGEFP

. Direction de la Sécurité Sociale © * Prescrit et garantit les Délégation générale a
= Assure la tutelle des : . conditions de mise en I’emploi et a la formation
] : organismes de sécurité sociale. : - ceuvre de I'assurance : : professionnelle
< : * Elabore et met en ceuvre les  © Déleguele - chémage®. . Congoit et met en
= - politiques relatives a la couverture : "“’“’“féf'f‘em -+ Assure la gestion “Jersennt des © ceUVre les politiques de
O : des risques vieillesse, maladie, - w"y\' ?tg‘lons financiere de I'assurance ;"ggg%'g I’'emploi et de la formation :
= - famille et accident du travail. ¢ cotisations : chémage* tout en P erf;x%ria - professionnelle. 5
O ORGP ’ - garantissant son autonomie. - — T ‘
< & Produftles érides, les \/
- analyses et les éléments A :
[ opgggEZir‘sI ACOSS j d'inf)c;rmation etdaide ala s Pole emploi | .. :
e ?éé:)s;n?%le Stalditeles . » Accueille, inscrit et indemnise
: Caisse centrale de Agence centrale = = n L e en - les demandeurs d’emploi, les :
. mutualité agricole, des organismesde © 0o rance : accompagne dans leur recherche
. Caisse centrale des Sécurité sociale HchAmane : d’emploi. :
. VRP multicartes, (caisse nationale des: = . joc dgism'smfs cohventionniels - = Aide les entreprises dans leurs
Caisse de prévoyan Urssaf) © associés : recrutements et analyse du
sociale de St Pierr * Assure la 0 S O “ marché du travail.
: et Miquelon, Caisse : :gestion commune : : « Est linterlocuteur de I'Unédic
: de compensation : :de la trésorerie © pour toutes les questions d'assu-
 des services sociaux : :des différentes 2! © rance chdmage. ;
de Monaco et Branches du £ © « Organise, centralise et controle :
Caisse maritime  : :régime général 3: . I'action des directions régionales.
d’allocations (assurance : £ e G S .
familiales ‘maladie, assurance - §
‘vieillesse et : g
-allocations Z:
“familiales). :
R S ¥ o NN T
Direction régionale
"""" [ o pole emploi
1 : » Recouvre les cotisations et : . Instances paritaires régionales . » Accueille, inscrit et indemnise
<C : contributions sociales destinées . » Incarnent au niveau local : les demandeurs d’emploi, les :
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L'assurance chdmage est un régime de protection dont les régles sont adoptées par les partenaires sociaux. La
gestion de ces regles conventionnelles a été confiée a I'Emetteur.

L'Emetteur, organisme paritaire de gestion de I'asser chomage, assure par ailleurs, pour le compte des
partenaires sociaux, un role d'étude et d'expertise sur les sujets relatifs a I'emploi et au chémage. A cet effet, il
fournit aux partenaires sociaux ou a ses instances gestionnaires les élémernytedimmalils ont besoin pour
élaborer leurs projets et conduire leurs travaux (production d'indicateurs, études, enquétes, simulations,
chiffrages, équilibre technique et évaluations, prospective dans le domaine de I'indemnisation, etc.).

(A) LEmetteure | 6 Acoss

Dans le cadre de la loi n°20026 du 13 février 2008 relative a la réforme de l'organisation du service
public de | '"emploi, | 6Acoss et |l e r®seau des Ur ss:
des cotisations et contributiond & s s ur ance ¢ h?! ma gumédipeoturd & el 6coGH.t e de

La phase de mise en Tuvre a ®t® ent®rin®e par | a
empl oi , | 6AGS et | 6Acoss en date du 17ques@eembr e
recouvrement des contributions et cotisations pour
de la branche de recouvrement.

(B) L'Emetteur et Pole emploi

La loi n°2008126 du 13 février 2008 a organisé la fusion de I'Agence natipoalel'’emploi (ANPE) et
le réseau opérationnel de l'assurance chdmage (les Assédic et Garp) et a prévu la création d'un nouvel
établissement public dénommé Pdle emploi. Cette nouvelle institution a été créée le 19 décembre 2008.

Pole emploi est doté da personnalité morale et de I'autonomie financiére. Il est chargé d'assurer, pour le
compte de I'Emetteur, les missions du service public de I'emploi qui comprend le placement,
I'indemnisation, l'insertion, la formation et 'accompagnement des demantiemdoi. Conformément

aux dispositions de l'article L. 53112du Code du travail, les six (6) missions du Péle emploi consistent
a:

(1) prospecter le marché du travail, développer une expertise sur I'évolution des emplois et des
qualifications, procédea la collecte des offres d'emploi, aider et conseiller les entreprises dans
leur recrutement, assurer la mise en relation entre les offres et les demandes d'emploi et participer
activement a la lutte contre les discriminations a I'embauche et poutéédmafessionnelle ;

(2)  accuelllir, informer, orienter et accompagner les personnes qu'elles disposent ou non d'un emploi, a
la recherche d'un emploi, d'une formation ou d'un conseil professionnel, prescrire toutes actions
utiles pour développer leurs ropétences professionnelles et améliorer leur employabilité,
favoriser leur reclassement et leur promotion professionnelle, faciliter leur mobilité géographique
et professionnelle et participer au parcours d'insertion sociale et professionnelle ;

(3) procéler aux inscriptions sur la liste des demandeurs d'emploi, tenircc@ilur et assurer a ce
titre le contréle de la recherche d'emploi ;

(4)  assurer pour le compte de I'Emetteur, le service de l'allocation d'assurance et pour le compte de
I'Etat ou di Fonds de solidarité, le service des allocations de solidarité, de la prime au retour a
I'emploi, de la prime forfaitaire ainsi que de toute autre allocation ou aide dont I'Etat lui confierait
le versement par convention ;

(5) recueillir, traiter, diffiser et mettre a la disposition des services de I'Etat et de I'Emetteur les
données relatives au marché du travail et a I'indemnisation des demandeurs d'emploi ; et

6) mettre en Tuvre toutes | es act i on sterrgouidles étu i S onif
I'Emetteur en relation avec sa mission.

Le recouvrement des contributions a été assuré a titre transitoire par Pble emploi et est désormais confié
aux urssaf (voir cdessus).

L'Emetteur prescrit les régles relatives a l'indemnisatiocltdmage et aux aides éventuelles négociées
par les partenaires sociaux. Ces prescriptions sont transmises a Péle emploi en vue du versement, pour le
compte de I'Emetteur, des allocations aux demandeurs d'emploi ayant été affiliés a I'assurance chémage.
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L'Emetteur définit, précise et transmet également les prescriptions nécessaires au recouvrement des
contributions des empl oyeur s et des sal ari ®s et
conventionnels.

L'Emetteur s'assure de la conformité dedalisation de ses prescriptions par Pole emploi, en application
de la convention tripartite pluriannuelle signée entteddic I'Etat et Pole empléi.

Une nouvelle convention tripartite a ®t® sign®e
| 6£metteur de d®finir |l es orientations s-2023.t ®gi que
Ces orientations r®pondent " une volont® forte o
ddacc®l ®rer | es r ecr uftaevioernitsse rd els6 aecnct rse p'r i ls@esmpeltoid
déempl oi , en r®pondant de fa-on plus r®active °~ I
comp®tences afin de pr®venir | 6®l oignement durabl €
orientations stratégiques sont ainsi fixées dans ce cadre a P6le emploi :

-acc®l ®rer et faciliter | e retour " |l 6empl oi du
personnalisation et  6intensificati onulohgdekodaccomp,;
parcours ;

- lutter plus efficacement contre les difficultés de recrutement des entreprises, en répondant de maniéere
personnalisée et réactive aux besoins des entreprises, notamment des petites et moyennes entreprises
(TPEPME) ; et

-d®vel opper et valoriser | es comp®tences et |l es qu
les recrutements, en proposant notamment des formations plus pertinentes, plus personnalisées, plus
lisibles et plus rapidement accessibles.

Par ailleus, 'Emetteur est le principal contributeur du budget de Pdle emploi avec un financement a
hauteur de 10% des c¢ o n3348imiliardsiero20E 3 44%milliardseeis 208ed 6 envi r o
3,521 milliards en 20192 Le décret n°201997 du 26j ui | | et 2019 relatif au
chtmage &est venu majorer déun point cette contrit
| accompagnement des demandeurs dobéempl oi

Les membres du Bureau de | 6£ met treawdu 2ofévtier 2020ple ou v ®,
projet de convention annuelle de tr®sorerie entre
mont ant et l es modalit®s de versement de | a parti
2020. La contributio  devr ai t soO®l ever 7 environ 4 milliards
débeuros de plus par rapport 2019, cette dotati ¢
conform®ment ~ | 6af70Qi7clhkel at dfurah@ chorgige snskicd da s s

L'Emetteur et les instances paritaires régionales

L'article L. 531210 du Code du travail, dans sa rédaction issue de la loi n*2ZZ®8u 13 février 2008
relative a la réforme de l'organisation du service public de I'emipistaure des instances paritaires
régionales au sein des directions régionales de Pble emploi. Ces instances ont pour mission de :

(1) rendre un avis sur la programmation des interventions de Péle emploi au niveau territorial ; et
(2) veilller a l'applcation de la convention d'assurance chémage.

La convention pluriannuelle prévue a l'article L. 5&l&@u Code du travail, signée entre I'Etatnk&dicet

Pdle emploi €18 décembre 201grévoit que, dans le cadre de leur role de veille de la bonne applic

de la convention d'assurance chémage, les instances paritaires régionales peuvent exercer un rdle d'alerte
auprés de I'Emetteur. Par ailleulss instances paritaires régionales pourront s'adresser aux services de
I'Unédic "en cas de difficultés diterprétation de la réglementatioe thssurance chdmaget de ses
accords dbBapplication

Considérées comme la déclinaison territoriale des partenaires sociaux gestionnaires de l'assurance
chdémage, les instances paritaires régionales se sont vueseptéars missions par la convention du 19
février 2009 la convention du 6 mai 20%t la convention du 14 mai 20{#lle que modifié¢ relatives a

Uart L. 53123 C. Trav.
12 art. L. 53127 et L. 542224 C. Trav.
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l'indemnisation du chémage ¢turs textes d'application. Elles se substituent ainsi, en partie, aux
commissions paritaires et aux bureaux des Assédic.

L'Emetteur coordonne l'action des instances paritaires régionales et les accompagne dans I'exercice de
leur mission.

Filiales de I'Emetteur
L'Emetteume détient aucune filiale.
Organes d'administrabn et de direction

Description & composition des organes d'administration et de direction de I'Emetteur

L'Emetteur est une institution paritaire caractérisée par une égale représentation au sein de ses instances de
gestion entre lesprésentants des organisations nationales représentatives d'employeurs et les représentants des
organisations interprofessionnelles nationales représentatives des salariés. Il est administré par un Conseil
d'administration et un Bureau. La Direction gééide I'Emetteur est assurée par un Directeur général.

(A) Description des organes d'administration et de direction de I'Emetteur
(1) Le Conseil d'administration

Le Conseil d'administration comprend de facon paritaire un collége d'employeurs dega del
salariés ayant chacun vinging (25) représentants.

Le college d'employeurs est composé du Mouvement des Entreprises de France (MEDEF), de la
Confédératiomes PME(CPME) et de I'Uniorles entreprises de proxim{id2P).

Le college de salariéest composé de la Confédération Francaise Démocratique du Travail
(CFDT), la Confédération Frangaise de I'Encadrerhé®dnfédération Générale des Cadres (CFE
CGQC), la Confédération Francaise des Travailleurs Chrétiens (CFTC), la Confédération Générale
du Travail (CGT) et la Confédération Générale du Trav&brce Ouvriére (CGFO).

Le Conseil d'administration a, pour les opérations se rattachant & l'objet social de I'Emetteur, les
pouvoirs les plus étendus. Il peut, notamment, établir tous reglemégrisurs pour l'application

des statuts de I'Emetteur, procéder aux modifications des statuts, appliquer ces statuts et
réglements aux cas particuliers qui pourraient se présenter, gérer les ressources de l'association,
ainsi que tout fond d'aide aux teaMeurs privés d'emploi. Le Conseil d'administration exerce

ainsi, aux termes des statuts, les attributions habituellement dévolues aux assemblées générales de
sociétés.

(2) Le Bureau

Le Bureau est constitué de fagon paritaire d'un maximum de dixn@@)bres choisis par le
Conseil d'administration tous les deux (2) ans parmi ses membres. |l est présidé dans le cadre d'un
mandat de deux (2) ans alternativement par un représentant des organisations nationales
d'employeurs et un représentant des orgaarsanationales syndicales de salariés.

Le Président, et a défaut un deuxieme ou un troisieme-priesdent appartenant au méme
collége, assure le fonctionnement régulier de I'Emetteur, conformément aux statuts et a ses
réglements. Il préside les réun®du Bureau et du Conseil d'administration, signe tous les actes,
délibérations ou conventions, représente 'Emetteur en justice et dans les actes de la vie civile.

Le Bureau prend toutes les mesures nécessaires au bon fonctionnement administratifttet’)E
veille a l'expédition des affaires courantes, exerce les délégations que peut lui confier le Conseil
d'administration et nomme le Directeur général.
(3) Le Directeur général
Le Directeur général de I'Emetteur, nommé par le Bureau, est en charge du bon fonctionnement

des services de I'Emetteur. Il exerce ses fonctions et représente I'Emetteur dans le cadre des
délégations de pouvoirs qui lui sont confiées par le Bureau. Ilwtothes conventions et accords
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(B)
1)

collectifs du travail ayant vocation a s'appliquer a I'ensemble des personnels du régime et préside

les réunions des instances représentatives du personnel.

(4)  Le contrbleur d'Etat

Le controle de I'Emetteur est exercé parcontréleur d'Etat qui siége au Conseil d'administration

et au Bureau de I'Emetteur avec voix consultative.

Composition des organes d'administration et de directioi deetteur

Conseil d'administration

- Collége employeurs composant le Caihd'administration

MEDEF

Membres titulaires

M. Henri BEDIER

Mme Sophie SEBAH

M. Xavier THOMAS

M. Michel FARDIN

Mme Monique FILLON

M. Pierre MARIN

M. Hubert MONGON

M. PierreMatthieu JOURDAN

M. Eric LE JAOUEN

Mme Florence BUISSONINCENT
M. Thierry MICOR

M. Frangois MIGAYROU

Mme Elisabeth TOMEGERTHEINRICHS
M. Jacques VESSAUD

Mme Sophie MONESTIER

M. Dominique BOUQUET

CPME

Membres titulaires

Mme Valérie DEQUEN

M. Florian FAURE

M. JeanMichel POTTIER

M. Loys GUYONNET

M. Jean Michel GAUTHERON

uz2p

Membres titulaires

M. Chrigophe DESMEDT
M. Patrick LIEBUS

Membres suppléants

. Stanilas BETOUX

. Nicolas CUVIER

. PierreYves DULAC

. Stephan GALY

. Frédéric LLORCA

. Thibault PIRONNEAU
. Yannick PELLETIER

. Wilson PIQUES

Mme MarieAnnick
RAMBAUD

=TI

Membres suppléants

M. Sebastien ARHI

M. Eric CHEVEE

Mme Manon LEDEZ

M. Thierry GREGOIRE
Mme Valérie MONIER

Membres suppléants
M. Pierre BURBAN
M. Marc SABEK

- College salariés composant le Conseil d'administration

CEDT

Membres titulaires

M. Thierry BAILLEU

Mme Marylise LEON

Mme Patrita FERRAND

M. JeanLuc MICHEL

Mme Géraldine CORNETTE

CFEi CGC

Membres titulaires

M. Didier DERNONCOURT
Mme Christine DIEBQD

M. JeanFrancois FOUCARD
M. Paul HOUSSMANN

M. Franck MIKULA

M. Bertrand MAHE
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Membres suppléants

M. Amor GHOUMA
Mme Chantal RICHARD
Mme Séverine
GARANDEAU-MARTIN

Membres suppléants
M. Camille ALLEX
M. Michel DAVRIL



CETC

Membres titulaires Membres suppléants

M. Martial GALOUZEAU DE VILLEPIN M. Claude GRATEAU

M. Eric COURPOTIN Mme Dominique BERNARD
M. Yves RAZZOLI Mme Noélle BRISINGER
Mme Maryse FOURCADE Mme Audrey IACINO

CGT

Membres titulaires Membres suppléants

M. Stéphane FUSTEC Mme Cassandre ACQUIER
M. Denis GRAVOUIL M. Bruno BOTHUA

Mme Kheira BOULOU Mme Claire LALANNE

M. Philippe TIXIER
Mme Muriel WOLFERS

FO

Membres titulaires Membres suppléants
M. Michel BEAUGAS

Mme. Nathalie CAPART M. Michel CAMERA

M. Nicolas CARMI Mme Laure DOUCIN
Mme Frangoise CHAZAUD M. Arnaud PICHOT

Mme Myriam BARNEL
Monsieur Eric LE JAOUEN est le Président du Conseil d'Administration de I'Unédic.

Madame Patricia FERRAND estaVice-Présidente du Conseil d'Administration de I'Unédic.

Les membres du Conseil d'administration de I'Emetteur peuventdttactés au siége de 'Emetteur, 4
rue Traversiére, 75012 Paris, France.

(2) Bureau

M. Eric LE JAOUEN- MEDEF Président

Mme Patricia FERRAND CFDT 1éVice-Présidente
M. JeanMichel POTTIERI CPME 2¢meV/jce-Président
M. Eric COURPOTINi CFTC 3emevjce-Président
M. JeanFrancois FOUCARD CFE- CGC Trésorier

M. Patrick LIEBUSI U2P Trésorier- adjoint
M. Michel BEAUGAST FO Assesseur

M. Denis GRAVOUILT CGT Assesseur

Mme Elisabeth TOMEGERTHEINRICHSI MEDEF Assesseur

M. Hubert MONGONi MEDEF Assesseur

(3) Direction générale

Les membres du Bureau réunis le 26 mars 2020 ont désigné Monsieur ChrigkddETIE comme
nouveau Direct eurComb®@®antalx détisions dednmelaras du Bureau en date du
28 avril 2020, Monsieur Christophe VALENTIE a pris ses fonctierks juin 2020.

M. Rémy MAZZOCCHI exerce la fonction de Directeur Général adjoint de I'Emetteur

Les membres du Bureau et de la Direction Générale de I'Emetteur peuvent étre contactés au siége de
I'Emetteur, 4 rue Traversiére, 75012 Paris, France

(4  Contréleur d'Etat

Le contréle de I'Emetteur est exepa¥ M. Laurent MOQUIN
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Rémunération globale des membres des organes de direction et de contréle de I'Emetteur

Les membres des organes de direction et de contrdle de 'Emettplus généralemeles membredu Bureau

et du Conseil d'administratipme percoivent pas de rémunération au titre de leurs fonctions au sein de
I'Emetteur. Les organisations auxquelles ils appartiennent percoivent une indemnité destinée a les défrayer des
colts engagés dans le cadre de I'exercice de leur mandat pourdessin@mage.

Mandats que les membres des organes de direction et de contréle de I'Emetteur exercent dans d'autres
entreprises

A | 6exception notamment de Monsieur Eric Le Jaouen, f
humaines Ginkgo,Ja plupart des membres du Bureau exercent leurs activités principales au sein des
organi sations syndicales quédéils repr®sentent au sein

dans le cadre conventionnel et selon les régles définidegpartenaires sociaux

Conflits d'intéréts- conventions entre I'Emetteur et toute personne morale ayant des dirigeants communs
avec I'Emetteur

L'Emetteur n'a pas identifié de personne membre de ses organes d'administration et de dirguiiomaguse

trouver en situation de conflit d'intéréts entre (i) ses devoirs a I'égard de I'Emetteur et (ii) ses intéréts privés
notamment.

Il est & noter que I'Emetteur s'est doté d'un réglement intérieur des contrats et marchés afin de prévenir tout
corflit d'intérét au sein notamment de ses organes d'administration et de direction. Ce reglement intérieur
contient un certain nombre de préconisations et d'incompatibilités en matiére de passation de contrats et de
marchés par 'Emetteur.

Les dépenses relant des conventions relatives & la contribution financiére de I'Emetteur aux organisations
syndicales et patronales aux frais exposés par leurs collaborateurs dans le cadre de la gestion de l'assurance
chémage ont fait I'objet d'une reconduction poumén2@0au cour s de | a r®union du Cc
du 29 janvier 2020

L'Emetteur rd paspassé de contrat avec les sociétés/entreprises référencées au paragieghesci

Principaux actionnaires

Néant

Informations financiéresconcernant le patrimoine, la situation financiére et les résultats de 'Emetteur

Date des derniéres informations financiéres

Le dernier exercice clos de I'Emetteur pour lequel les comptes consolidés annuels ont été audités par les
commissaires aux comptest celui clos au 31 décemi219.

Montant des fonds propres non susceptibles de reprise a la cléture du dernier exercice

Le montant des fonds propres non susceptibles de reprise a la cléture du dernier exercice de I'Emetteur se
compose exclusivemede son report a nouveglobalnégatif a hauteur d&s,23milliards d6éeur os au 31
décembre2019.
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Montant total et ventilation par échéance des engagements de I'Emetteur

Exigibilité au 31 décembr2019 sur solde des dettes et provisions au 31 déceptif:

(en millions dbéeuros)
Charges
Cf)fr’]‘grggises Exigibilité | Exigibilité
| P
o N entre superieure TOTAL
exigiblesa | 1 et5ans| a5ans
(en millions d'euros) mo 1 ns
Provisions pourrisques 106 2 15 123
Dettes 14 992 14 750 16 750 46 492
Emprunts obligataires 1714 11 650 16 750 30 114
Emprunts établissements de crédit et financeme| 8 077 3100 11177
Concours bancaires courants - - -
Dettes financiéres diverses - -
Affiliés comptes créditeurs non affectés 305 305
Dettes allocataires & comptes rattachés 3023 3023
Dettes fiscales et sociales 150 150
Dettes fournisseurs & comptes rattachés 8 8
Autres dettes 1715 1715
Produits constatésd 6 avanc e 156 156
Tot al Dettes et produi 15 148 14 750 16 750 46 648
TOTAL 15 254 14 752 16 765 46 771

La masse des prestations restant a verser par I'Assurance chdmage aux allocataires indemnisés inscrits a la
cléture de l'exercic019 a été évaluée par la Direction des Etudes et Analysebédica 27 456 milliards

d'euros. Ce montant ne prend pas compte les allocations a verser aux bénéficiaires d'un maintien
d'indemnisation jusqu'a leur retraite.

Les prestations restant a verser par I'Assurance chémage aux allocataires bénéficiant d'un maintien
d'indemnisation concernent les allocataires detears d'emploi qui peuvent, sous certaines conditions,
percevoir leurs indemnités jusqu'a I'age de la retraite. La masse des prestations restant & verser a ces allocataires
inscrits a la cléture de I'exerci@®19 a été évaluée par la Direction des Etudiesnalyses deWUnédica 681

millions d'euros.

Siretés accordées aux titres précédemment émis par I'Emetteur

Aucune émission obligataire non encore remboursée a la date du [ésenu me nt  d dné méhéficiemat i o n
de s%ret® d' aucune sorte, ®tant depui®0ol3ds@s guparaglaghe ns e mb |
« Précédentes émissions obligataisesid e s sous) b®n®f i ci ent de «Deacripfianr ant i e
de la Garantie» ci-dessous).

Eléments significatifs extraits des comptes provisoires de I'Emetteur

L'Emetteur n'établit pas de comptes provisoires.
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Changement significatif de la situation financiére ou commerciale de I'Emetteur

A | exception deDoeumant f d§rotarbneerden adsquidconcerne l'impact du
Covid-19, il n'y a pas eu de changement dans la situation financiére de I'Emetteur depuigderBhre2019

qui soit significatif dans le cadre de I'émission des Titres, étant cepengasté que I'Emetteur est, en France,

une institution unique chargée de gérer l'assurance chémage. En conséquence, I'Emetteur est en permanence
affecté par les tendances maémnomiques nationales, voire internationales. L'Emetteur est directement
affece par les perspectives affectant I'économie frangaise en général. Depuis le 31 d26denfifate de ses

derniers états financiers vérifiés et publiés), les tendances affectant 'Emetteur consistent :

- enla diminutiondu taux de chémagi8,1% a fin 2019, soit son plus bas niveau depuis 2@@8nnées
INSEE, février 2020,Franceentiérg et la diminutiondu nombre del e ma n d e u r fcat&ydriesmp | o i
A, B, C)de 1,6 % lors du dernier trimestre 2019 et de 3,0 % sur ufd@mées Pdle emplganvier
202Q Franceentierg ;

- enun niveaudu taux de croissancel,2% en Frace en2019, apres +1,7 % en 2018onnées INSEE
janvier 2020, et doncune bonne progressiatu montant des contributions versées a I'Emetteur ;

- en un financement des besoins cagnpéntaires induits par cette évolution, ce qui a nécessité

0] le maintien du programme détres Négociables & Court Terrde I'Emetteur (dont le détail
des utilisations au 31 décemt#t@19figure ciapres)d ont | e pl afond soO6®l  ve
18mi | | i ar dcenfoim@rmenauwodecisionsdCons e i | déadministratio
juin 2020 ;

(i) le maintien du programme diéres négociables a moyen terme (anciennement dénobunés
a moyen terme négociabjede I'Emetteur (dont le détail des istitions au 31 décemb2®19
figure cirapres), étant précispie lors déa séance d@0juin2020 | e Consei | ddéadmi
de | 6 E neenfirméewplafond de ce programndeunmontantdelOmi | | i ar e dobéeur o

(ii) des emprunts obligataires &mdans le cadre du Programme (cf. paragraphe « Contrats
importants »).

Contrats importants

Les contrats importants (autres que les contrats conclus dans le cadre normal des affaires) auxquels est
actuellement partie I'Emetteur pouvant conférer a I'Eraetun droit ou une obligation ayant une incidence
importante sur la capacité de I'Emetteur a remplir les obligations que lui imposent le [wésantent

dol nf osonbed suieants :

Précédentes émissions obligataires

Dans le cadre du Programme, 'Emetteur a procédé a I'émission des emprunts obligataires suivants :

- le 5 avril 2013, pour un montant nominal total2l@0 0. 0 00. 000 ddeur os portant i
% | 6an et venant " (@nche®acnacmeprlies 9 6aboinde®@l28 de |
1.500.000.000l 6eur os r®alis® | eb0R200mM&.i 0 2M® 1dtdelir imaut eur de

- le 20 f®vrier 2014, pour un montant nomi nal tot al
2,375 % Intthaachéance le 25emai2024,

- le 16 avril 2014, pouan montant nominal total d2150.000000d 6 eur o0s portant i nt ®r °t
| 6an et venant " ® @erh @ acomprésds Abendemérst da ha 1Isdudhe iditale de
1.500.000. 00 ()ded36 ocolwre?2 0L @al i"s@& aut eur det (i)le1@. 000. 0O
décembre2015 ° hauteur de),500.000.000 dbéeuros

- l e 5 septembre 2014, pour un montant nominal tot al
0,875% | 6an et venant ~ ®ch®ance |l e 25 octobre 202
del1l500000. 000 dbéeufoct c®ade i 2®@E5,(i) hautleur de 250. 0
2016, ° hauteur de 500.000.000 dbéeuros),

- le 17 f®vrier 2015, pour un montant nominal tot al

0, 625% | 6Otadachéarice lev1d féwier 2025,
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- le 21 octobre 2015, pour un montant nominal total de 2.000.000.000 d'euros portant intérét au taux de
1,25% | '"an et venant ~ ®ch®ance |l e 21 octlodbre 2027
1.250.000.000 dbdébeuros r®alis® |l e 4 mai 2016, © hau

- le 4 novembre 2015, pour un montant nominal total de 1.000.000.000 d'euros portant intérét au taux de
0,300% I'an et venant a échéance le 4 novembre, 2021

ur taux dep0@®25t ant i
| 6abondement d
ur os)

- le 3 mars 216, pour un montant nominal totald@® . 000. 000 d o
% l'an et venant a échéance le 3 mars 2026n ce compri s
2000 000. 000 sEERWjuin2617,a®satbur 02000 000 do

e
e

- Il e 31 mars 2016, pour un montant nomi taaxlde 326G a l de
% l'an et venant a échéance le 24 novembre,2023

etiau tasx dpl2b0t ant i 1

- le 28 mars 2017, pour un montant nominal total@8®. 000. 000 do
28 mars 2027 (en

% | "an et venant " ®ch®ance | e

200. 000. 000 dbéeuros r®alis® |l e 31 ao%t 2017, “ hau
- le 20 avril 2017, pour un montant nominal total de 1.7800 0. 000 ddéeur os portant in

% | '"an et venant : ®ch®ance | e 20 avril 2032 (en

2.500.000.000 ddédeuros r®alis® |l e ,30 ao%t 2017, “ h
- le 30 mai 2018, pour unaentant nominal total d2.000.000.000 d'euros portant intérét au taux de 1,250%

'an et venant a échéance le 25 mai 2G38 n ce compri s | 6abondement d e

1. 000.000.000 dbébeuros r®alis® | e 2,9 mai 2019, " hal

- le 3 octobre 2018, pour un montant nominal totaRd@®0 . 0 00. 000 dbéeuros portant
0,875% | 6an et venant( en &ceh Raonnecper ilse |265a broanid e2n®@ 8 d
1250. 000. 000 dbéeuros r®alis® |le 31,mars 2020, " hau

Le 20 mars 2019, pour un montant nomi nal tot al d e
0, 50 0 % vdnantaréchéance le 20 mars 2029

- Le 5 mars 2020, pour un montant nominal
6an et venant ~ ,®ch®ance |l e 5 mars 2030

- Le 17 juin 2020, pour un mont an tintéréamtauxalé 0,2808 4. 000
| 6an et venant ~ ®ch®ance |l e 25 novembre 2029

- Le 16 juillet 2020 pour un montant nominald 0 00. 000. 000 dbdeuros portant i
| dan et venad@jullet203®c h®ance | e

- Le 15 octobre 202qour un nentant nominald8. 0 0 0. 000. 000 dbéeur osO0poor t ant
I 6an et vena&bnoveinbre@628B ®ance | e

Les émissions obligataires réalisées depuislgafivier 2019 ont eté destinées a la gestion des besoins de
financement de I'activitde I'Emetteur (voir chapitre Wdtilisation des fonds ci-dessus et paragraph&mission
deTitres Négociables a Court Termeci-dessous).

Conventions d'ouverture de crédit

(| ndbexi ste aucune ouverture de cr®di't en cour s.

Emission deTitresNégociables a Court Terme

L'Emetteur dispose d'un programmeTdes Négociables @ Court Terdeont | e pl afond déencou
18 milliards d'euro§c onf or m®ment aux termes de | a d®ci si30n du Cc
juin 2020. Léencour s dires plégacigblea in@oart Terale 'Emetteur s'éléve418 milliards
ddeuros au 31 d®cembre 2018 et 6 . Qe2pfogramimé & faiblobjes d o ewur
conformément a la réglementation, d'une actuatisaginnuelle auprés des services de la Banque de France. I
bénéficie aujourd'hui des notesLlRMoody's Investors Service Limited) et F1+ (Fitch France S.A.S.).
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Titres Négociables a Moyen TernidHEU MTN)

LEmetteur uhi ppogransmed 6dRGmi s sTitresn Négbaables a Moyen Term@EU MTN,

anciennement dénommBMTN -Bons ©~ Moyen Ter me N®goci ahcuellsmentdont |
fixée alO milliardsd 6 e racusx t er mes de |l a d®ci sion dudu3qgumsei | do
20200 LO6®mi ssion de tels titres de cr®ance n®gociabl es
est destin®e ~ couvrir |l a part i Emetlearnelseposiionnepas@ardes t a
I 8i nt er m&dgiogammes EMTN €ftres Négociables & Court Terme

Léencour s duNBUMINdetEmetieur skve&d, 85 mi |l |l i ards doéeuros au
4,950 milliards doelub@mficie aujourddhdi ded @otde2riNondy's 18v8sio$ Service

Limited) etAA (Fitch France S.A.S.).
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DEVELOPPEMENTS RECENTS

Lors de diverseséuniors intervenuesn datedes26 mars 28 avril, 18 juinet 21 octobre 2020es membres du
Bureau ont présenté les mesures réglementaires Eitiop@ellesprisesdans le contexte du CowitP sur le

champ de | dassurance a@finft202dge ainsi que leurs effets
Les principales mesures concernent (i) l e champ de
| 6empl oi (ABREDuetemen) Hes contributions et | 6organis

Le Bureau a également apprécié les dispositions visant a maintenir la soutenabilité des financements du régime
déassurance ch®!mage et | e piloeagéi a®Rder pe® meetsae r
de continuer a jouer pleinement sa fonction de stabilisateur économique et social.

Lors doune r ®fociolwed02® las mirabres dudBureau ams a jour leprévisions financieres
dur ®gi me doAs s upowa 202@02chd enaggreci ce de pr®vision de | a

déann®e est in®dit, au regard des pr®c®dents exercic
r®gi me. L®dWsemce danrs | 6hi stoire ®conomique et de r .
®conomi ques dbéune crise de cette ampleur expliqgque | es

(i) Mesures réglementaires

Activité partielle

Afin de faciliter le maintien des travailleurs subissant les conséquences de la crise sanitaire, les pouvoirs publics

ont décidé (i) de simplifier les démarches de recours au dispositif de chdmage partied, Gm®I|1 i or er | a p |
charge financitreace des modal it®s de cofinancement Etat/ Un®di c
bénéfice du dispositif & de nouvelles populations.

Al location dbéaide au retour ~ | 6empl oi (ARE) et autre
Compte tenu du report ad"jJanvier 2021de | 6 entr ®e en vigueur des nouvelll e
droit © | 8ARE (dur ®e, montant , date de versement), [
relative 7 | 6i ndemni sation dus cdhdanmamlei cdaut i o, a vwreislt e
j us q ¢ famvier 2021 Or, les nouvelles mesures relatives au nouveau mode de calcul du salaire journalier de
référence (SJR), qui devaient entrer en vigueurAwa ¥ r i | 2020, devaiB@®mMt e ®dui r e
d®penses de | 6Emetteur en 2020.

Par ailleurs, la dur®e de versement de di ff®rents r ey

de solidarité spécifiquement destinées aux intermittents du spectacle) a été prolongée a comptersd202® ma
et jauIdrlgqai@020 sauf exceptions (i IMREjusHMapaut 80etf uj as @«
2021 en ce gqui concerne | 6ARE pour |l es intermittents

Contributions

Des mesures exceptionnelles du réseau des URSSAF doivent intervenir pour accompagner les employeurs, en
leur permettant de reporter le paiement de leurs cotisations de sécurité sociale pendant 3 mois et en suspendant
les procédures de recouvrement forcé.tCt e proc®dure sobdbapplique ®gal ement
chtmage et cotisations AGS recouvr ®es par-1dueCodeURSSAF
du travail.

Ldarticle 65-93%ee fihanced reciificativé (fo0r 2TRA date du 30 juillet 2020 prévoit, sous
certaines conditions, une exonération totale temporaire des cotisations et contributions patronales mentionnées
au | de | &3 dutcode deda sdcurité 2odidle, pour les microentreprises (moins daridskat une

remise partielle des dettes de cotisations patronales pour les PME.

Autres effets et synth se des estimations doéi mpact fi

Séagi ssant des d®penses, l e financement de | dactivi't
contrats courts, le recul des sorties du chémage compte tenu du gel de nombreuses activités économiques, le
prol ongement de | 6indemnisation de <certaines cat®go
supplémentaires (notamment les versements agsasaide retraites complémentaires) sont autant de mesures

dont |l es effets | es plus i mportants sont attendus ~ ¢
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Séagissant des recettes, el les seront i mbGadivides par
ainsi que par le décalage des échéances de paiements de cotisations par les employeurs.

Les perspectives financiéres adoptées par le Bureau en date du 18 juin 2020 ont ainsi été révisées par le Bureau

en date du 21 octobre 2020. Le 18 juin dernier, | 6 U
ddbeur os. Cette ®a ®vi thorbhaas®e® r®8i, § milliards dbeu
| 6am®l i oration du niveau dobactivit® aux deuxi me et
final ement moins i mportants que pae wx deslt,ilm®@ms ldararldd Al
étre récupéré en 2020 par rapport a ce qui était anticipé) et (iii) de la surestimation des premiéres estimations

ddéactivit® partielle (i.e. d®penses suresti mPes dbdenv

Le d®f i craita 187@i®I [ ver ds do(@uorross g u ofeinna pEGsiN de défici2 @oar 0
| 6ann®e 20®,09 ®mialilti) adted " d ®e wr onsi | | i ar, deste dédgiadatiottms - fin
principalementexpliquée par leeffets de la crise du Cowvitd. Ce déficit résulte principalement de trois
facteurs pour57,2% du fi nancement 10,2milldlaicatridvsi &a8®iepudriotesir eblsol net 6 u r

dépenses et 9mi I | i ards dbéeur os d28,2% ae alscationsl ehdmagéx;Oentilliardss ) , pou
déeuros dont 3,8 milliards de d®penses dobéindemnisat.
déburgence concer rtapour 4,6 % desaliwem dlémerdst pesant sur les recettes (m@indr
activit® pour 1,2 milliards do6eur o.de deficitdel8Zmilards | i ar ds
ddeuros anticip® ponuwerdi22020,andsbdunehiasmpliecewr de | 6Assur a
2020 &55,5milliardsd 6 e ur o0 s

Ces prévisions reposent sur la prévision de croissance du Consensus des économistes du 15 octobre et prend en
compte |l es effets de | a PFRAovimer dP@A2sur apteeshymagan
n°2026929 du 29 juillet 2020 et |l es estimations des ef fe
Compte tenu des incertitudes mpmssihleunlee mao gtee Mtbeeraetuuw e ld
milliards ddéeuros sur |l a pr®vision financi re = fin 2

Ce montant pourra étre réévalué le cas échéant en fonction des mesures qui pourraient étre prises par les
pouvoirs publics selon | &d&®vol ution deurdeaes sstimatioast i on s
sera effectuée par I'Emetteur dans le cadre de ses travaux de prévisions en tant que gestionnaire du régime
dbéassurance ch!®mage.

(i) Mesures opérationnelles

Organisation des opérateurs du recouvrement

En application des consignesgoe r nement al es et face " | dédurgence, des
place par les opérateurs de recouvrement

-LdAcoss et |l e r®seau URSSAF ont annonc® |l e report
chémage duegntre mars et juin 2020, la suspension des prélévements préparsdant trois mojs
| 6®chel onnement des sommes dues dans |l e cas du pai

de toutes les procédures de recouvrement et de relance antérieures au moins de marsur@es mes
analogues ont été prises par la Caisse centrale de la MSA (CCMSA).

-Prl e empl oi a demand® de pouvoir appliquer | es m°r
ainsi que | 6autorisation de r e mb oes g sovhaiteraientts®| ®p ai
faire rembourser | es sommes pay®es en vue dobéun rep

Organisation de Pb6le emploi

A partir du 23 mars 2020, Pb6le emploi a annoncé passer au « tout dématérialisé » avec la fermeture de ses
agences au publit. 5o p ®r at eur met en Tuvre son plan de continui
réalisées a distance et de maniere dématérialisée. En outre, certaines mesures opérationnelles de gestion de crise
ont été mises en place (suspension des iostaparitaires et de la procédure relative a la gestion des indus,
maintien des rémunérations de fin de formation (RFF) et de formation de Pdle emploi (RFPE)), tandis que
ddautres mesures potentielles sont en cours dbéanal yse

69



Stratégiefinani " re de | 6 f£mettelOr en situation du Covid

Le Conseil déadministration du 29 janvier 2020 de |
perspective dobéun cycl el9®tdes déoisibnsopalibques wcemntds visant a épdign Co v i d

propagation devraient impacter | d6®conomie dans des pr
sur l e montant des contributions et sur Il e montant

financement devront égalemenb uvr i r | es effets pr®cit®s des mesures
Pour faire face ° <cette situation, | 6Emetteur dispos:
NEU MTN et EMTN) et dodéun coussin de |liquidit®.

Afin de sécuriser le financemente besoins additionnels éventydlse Consei | déadmini str a

30juin 2020 a confirmé les décisions des membres du Bureau en date du 28 avril 2020 augesepia@ionds
des différents programmes de financementotammentcelui du présent programme EMTNorté de 34
milliards dbéeuros " 50 milliards dbéeuros

Comité de pilotage Etat/Unédic

Depuis le 31 mars dernieels partenaires soci aux migenplace anncomaité dees de
pilotage, incluant des représentants da Délégation Générale & 'Emploi et a la Formation Professionnelle
(DGEFP), de Pl e empl oi et des repr®sentants du mini
en tant que de besoin.

N

Ce comité de pilotage a pour objet le suiviréguies | 6acti vit® partielle et de |6
que | es ®changes sur | 6®volution des dispositifs, not

Pour plus digliamafmotmatde eamsl, t e du Btinuité at la maitdse dufpiotaget t e u r
de | dassurance ch?! mage -10 et eys effeesn datewdu 26 Imars 20afiElsnote dus Co v i d
Bureau de | 6£metteur sd49 IIsearstuibwissdesneéfehsedge CORPT
estimations pour les prochains mois) en date du 28 avril,20@0a note sur la situation financiére de

| 6Assurance ch®'mage pr®sentant | es per s-Peaddptéegpas 2020
le Bureau en date du 18 juin 2080(iv) | a note sur |l a situati onpodir2O2&nci r e
2021, adoptées par le Bureau en date Zuoctobre202Q incorporées par référence au préseotument

dol nf o,rsonadisporobie sur lesliens suivans:

https://www.unedic.org/sites/default/files/2620
03/Note%20Unédic%20Continuité%20du%20pilotage%20AC COVID19%20%20VF.PDF

https://www.unedic.org/sites/default/files/2028/Note%20Unédic%20Suivi%20effets%20C0OVID19%20
%20Burean20du%2028%20avril%202020%20V{.pdf

https://www.unedic.org/sites/default/files/2620
06/PREV%202020%20COVID 18%2006%2020 %20Note%20WEIK.PDF

https://www.unedic.org/publications/previsiefisancieresde-lunedicoctobre2020

ute d®ci sion en rapport avec |l es possibles ®volutio
|l 6E£metteur feront | dbb¢emenddudél mi sematijonr du pr @
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https://www.unedic.org/sites/default/files/2020-03/Note%20Unédic%20Continuité%20du%20pilotage%20AC_COVID19%20%20VF.PDF
https://www.unedic.org/sites/default/files/2020-03/Note%20Unédic%20Continuité%20du%20pilotage%20AC_COVID19%20%20VF.PDF
https://www.unedic.org/sites/default/files/2020-04/Note%20Unédic%20Suivi%20effets%20COVID19%20-%20Bureau%20du%2028%20avril%202020%20Vf.pdf
https://www.unedic.org/sites/default/files/2020-04/Note%20Unédic%20Suivi%20effets%20COVID19%20-%20Bureau%20du%2028%20avril%202020%20Vf.pdf
https://www.unedic.org/sites/default/files/2020-06/PREV%202020%20COVID_18%2006%2020_%20Note%20VFINALE.PDF
https://www.unedic.org/sites/default/files/2020-06/PREV%202020%20COVID_18%2006%2020_%20Note%20VFINALE.PDF
https://www.unedic.org/publications/previsions-financieres-de-lunedic-octobre-2020

DESCRIPTION DE LA GA RANTIE

Aux t er me sl9qela lbi 6°209t1478du 28 décembre 201de finances pour 20, tel que modifié

par | 6arti cl e-47Bde fidaaced rectifitativé pour A2Meh date da@b 2020etparl dar t i cl e

40 de la loi n°202@35 de finances rectificative pour 2020 en date du 30 juillet, 262CGmprunts contractés

par 'Emetteur au cours de I'année@@ourront bénéficier de la garantie de I'Etat francais, en principal et en

intéréts, dans la limite d'un plafond global en principal8Sleni | | i ards d' euros, ~ |1 6inst a
par | 6Etat aux emprunts obligataires contract®s par |
d' eur os) eannéa 209 (@ loauteusde,8reilliatd$d'euros)

Les Conditions Definitives préparées dans le cadre de toute émission de Titres indiqueront si les Titres
bénéficient ou non de la garantie de I'Etat francais @ardntie"), selon les modalités décritesmales
Conditions Définitives concernées.

La Garantie a ®t® conf ®r ®e, en application de I 6artic
2020 par | "Un®dic dans | e cadre du Progr adghlmleau cour
principal del5mi | | i ards déeuros auquel s 0 g fomprénannune premigre i nt ®r
tranche de 2 malrlrtrPa®ddudiméenissrpade | 6®conomi,e et de
unedeuxiemg¢ r anche de 6 milliards déeuros par arr°t® du mi
et une troisi me tranche de demi 6®candmwmi ededed®sfipaanec

du 18 septembre 2020

Au titre de la Garantie, dans I'hypothése ou I'Emetteur ne remplirait pas ses obligations de remboursement du
principal ou de paiement des intéréts exigibles relativement aux Titres Garantis, I'Etat francais sera tenu de ces
obligations de remboursement et de paahudes lors qu'elles seront devenues exigibles.

Les obligations de I'Etat francais au titre de la Garantie viendront au méme rang que les engagements, présents et
futurs, directs, inconditionnels, non subordonnés et non assortis de slretés de I¢ztist fran

En vertu de larticle 1 de la loi n°@250 du 31 décembre 1968 relative notamment & la prescription des
créances sur 'Etat, toute demande de paiement & I'encontre de ce dernier, et donc également au titre de la
Garantie, est prescrite dans un déiquatre ans & compter dtijanvier de l'année suivant la date d'exigibilité

des montants concernés. En I'état du droit francais a la date du ésentu me nt d Olésrbiersidenat i on
I'Etat sont insaisissables et ne peuvent faire I'objet de d@irécution de droit privé en France.
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MODELE DE CONDITIONS D EFINITIVES

Conditions Définitivesen date du [ |

[Logo, si le document est imprimé

Unédic

Emission de [Montant Nominal Total de Tranche] [Intitulé des Titres]
[bénéficiant de lagarantie de I'Etat francais]*

émis dans le cadre du Bramme d'émission de titres
(Euro Medium Term Note Programjne
de IUnédic
d'un montant d&0.000.000.00@'euros

Souche n° :E ]
Tranchen®: [=]

Prix d'émission [= 1%

[Nom(s) de I'(des)Agent(s) Placeur(s)]

Reglement PRIIPs / Interdiction de vente aux investisseurs de détail établis dans I'Espace Economique
Européen et au RoyaumeUni i Les Titres n'ont pas vocation a étre offerts, vendusauirement mis a
disposition, et ne doivent p&tre offertsyendus ou autrement misdisposition de tout investisseur de détail
dans I'Espace Economique Européerau Royauméni.

Pour les besoins du présent paragraphe, un investisseur de détail désigne une garespoadant a I'une (ou
plusieurs) des hypothéses suivantes: (i) un client de détail tetléfird au point (11) de l'article 4(1) de la
Directive 2014/65/UE (t& qu'amendée, MIFID 1l »); ou (ii) un client au sens de la Directi2616/97/UE
lorsque ceclient n'est pas qualifiéedclient professionnel tel que défamil point (10)de l'article 4(1) deMIFID

I, ou (i) un investisseur qui n'est pas un investisseur qualifié audseRgglemenProspectus. Par conséquent,
aucun document d'information clé exigé paRkglement (UEN°® 1286/2014 (tel gu'amendé, leRéglement
PRIIPs ») pour offrir ou vendre les Titresdues mettre ° disposition des inve:
Economique Européeou au Royaum&lni n'aété préparé et en conséquence offrir ondve les Titres ou les
mettre a disposition de tointvestisseur de détail pourrait étre interdit conformément au Réglement PRIIPS."

[Gouvernance des Produits MIFID Il / Marché Cible : contreparties éligibles et clients professionnels
uniguement- Uniguemre nt pour | es besoins du processus dbébapproba
| 6®val uation du march® cible des Titres, en prenant
18 des Orientations publi€es par I'Autorité Européedes Marchés Financiers le 5 février 2018, a mené a la
conclusion que : (i) le marché cible des Titres concerne les contreparties éligibles et clients professionnels
uniquement, tels que définis dans MIFID Il et (ii) tous les canaux de distributionitdes & des contreparties

éligibles ou a des clients professionnels sont appropriés. Toute personne offrant, vendant ou recommandant
ultérieurement les Titres (un distributeur) doit prendre en considération le marché cible [du/des] producteur][s].
Cependanun distributeur soumis a MiFID Il est tenu de réaliser sa propre évaluation du marché cible des Titres

(en retenant ou en approfondissant I'évaluation du marché cible faite par [le/les] producteur[s]) et de déterminer

les canaux de distributions approprié

L Uniquement pour les Titres Garantis.
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PARTIE A i CONDITIONS CONTRACTUELLES

Les termes utilisés -@prés seront réputés étre définis pour les besoins des Modalités inclusesiiansrient

do6 1 nf oendatd di9 juin 2020.

Le présent document constitue les Conditions Définitives relatives a I'émissidrit@asdécrits ciapreset
contient les termes défiffs des Titres. Les présentes Conditions Définitives completerboeument
d 61l nf oendatd di® uin 2020relaif au Programme d'émission de TitresIiEmetteuret doivent étre lues

conjointement avec cehgi.

Les Conditions Définitives I® o c u me n t

ddlt efl o rgmadtaicd ru a sont disponiblesurdessite ®c h ®a n

Internet de Emetteur (wwwunedic.or, etaux heures habituelles d'ouverture des bureaux, au siége social de
I'Emetteur et aux bureaux désignés @aes) Agent(s) Payeur(s) auprés desquels il est possible d'en obtenir copie.

[En outré, leDocument

lle/a] [= 1]

d getInd ac tmmddDioxautmem t

d pest fsantt disponiblis] n

[La formulation suivante est applicable si la premiere tranche d'une émission dont le montant est augmenté a été
pdrtant none gateo s pect

émise en vertuwl 6 Do c U me n t
antérieure.]

d & lonuf olremad da s n®c h®ant

Les termes utilisés -@prés seront réputés étre définis pour les besoins des Modalités inclusesiansrient
dol nf ofounla prospeatus de base (selon le fas)date dy=]J(le "Do c u me nt

ou le"Prospectus de Bas#itial *).

doInidflor mat i ot

Le présent document constitue les Conditions Définitives relatives a I'émission des Titres dépriés @t

doivent étre lues conjointement avecDeo ¢ u me n t

doé |l nf orAuntad"), a bexcepton des Modalités extraites dDo c u me n't {
Prospectus de Base Initial (selon le das) jointes aux présentes. L'information compléte dtmédtteur et
l'offre des Titres est uniqguement disponible sur la base de la caisdnindes Conditions Déitives, du

Document
Actuel.

Les Conditions Définitives, I® o c u me n t

leDocument

d 6ein mdteo dudnjmin 2020r(le "Document

d Olhitialf [ourdona t i on

d dnitial foo durRPed$péctuside Base Initial (selon le tas)duD o ¢c u me n't

dol

d dnitial foole Rrospedtus de Base Initial (selon le daes)
d GALturelf sont disponiblesur le site internet debinetteur (www.unedic.org, [et] aux

heures habituelles d'ouverture des bureaux, au siége soci&nusitéur et aux bureaux désignés (des)
Agent(s) Payeur(s) auprés desquels il est possible d'en obtenir copie. [Enlesit@onditions Définitives, le

Document

d dnitial étEeDona tt me n t

d GAttuelfsont disoniblep h e / 7 ]

[ 6]

-]

nf or m

[Compléter toutes les rubriquesliigsuivent ou préciser "Non Applicable" (N/A). La nhumérotation doit demeurer
identique a celle figurant éprés et ce, méme si "Non Applicable" est indiqué pour un paragraphe ou un sous

paragraphe particulier. Les termes en italigue sont des indicatimrsnettant de compléter les Conditions

Définitives.]
1. Emetteur :
2. Garantie :

Unédic

[Applicable/Non Applicable]

(Si applicable inclure le paragraphe ei
apres

[Garantie de FEtat francais conférée en
applicat i ol89ddlae loih°Z0#®+
1479de finances pour 20 du 28 décembre
2019, t e | gue modi fi ® ¢
n° 2020473 de finances rectificative pot

Si les Titres sont admis aux négociations sur un Marché Réglementé autre qu'Euronext Paris.

Si les Titres sont admis aux négociations sur un Marché Régtérautre qu'Euronext Paris.



10.

11.

12.

13.

[()] Souchen®:

[(i)  Tranche n°:

Devis€s) Prévuds) :
Montant Nominal Total :
[)] Souche:

[(iy Tranche:
Produit de I'émission :

0] Produitbrut de I'émission :

® Estimation du produit net d&mission :

Prix d'émission :

Valeur Nominale :

Nombre de Titres émis :

® Date d Emission :

(i) Date de Début de Période 'dntéréts :

Date d Echéance :

Based'Intérét :

Base de Remboursement/Paiement
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2020 du 25 avril 2028tp ar | dar t
loi N°20203935 de finances rectificative pot
2020 en date du 30 juillet 2020e | adrété
du ministre defindnde®a
date du 1 février 2@®0 publié au Journa
Officiel de la République frangaiske 14
février2020de | darr°t® d
de | 6®conomie et @5
mai 2020 publié au Journal Officiel de I
République francaise 128 mai 2020et de
l 6arr°t® du mi ni st,t
des finance®t de la relancen date dul8
septembre 203fublié au Journal Officiel de
la République francaise 149 septembre
2020. (Préciser les dispositions de l'arrét
du ministred e | 6 ® etdes fmanceg

=1

[=1]

(Si la Trancheest fongible avec unSouche
existante, indiquer les caractéristiques

cetteSouchey compris la date a laquelle le
Titresdeviennent fongible§.)

[=]

[=]
[=1]

[=]
[=]

[= 1% du Montant Nominal Tota[majoré
des intéréts courus a partir dindérer la
datd (pour les émissions fongiblde cas
échéant)]

[=]
[=1]
[=1]
[PrécisefDate d'Emission/Non Applicaljle

[préciser la date ou (pour les Titres a Ta
Variable) la Date de Paiement du Coupon
plus proche du mois et de I'annéencernék

[ Taux Fixe de [08] %
[[indiquer le taux de référentet/- [ O ]
Taux Variable]

(autres détails indiqués-apres

[Remboursement au pair]
[Autre (précise)]
(autres détailsndiqués ciaprég



14.

15.

16.

17.

Changement deBase d'Intérét ou de Base de
Remboursement/Paiement :

Option :

Autorisation d'émission :

Méthode de distribution :

DISPOSITIONS RELATIVES AUX INTERETS A PAYER

18.

19.

Dispositions relatives aux Titres & Taux Fixe :

0] Taux d'Intérét :

(i) Date(s) de Paiement du Coupon :

(i)  Montant(s) de Coupon Fixe :

(iv)  Montant(s) de CoupoBrisé :

(v)  Méthode de Décompte des Jours :

(vi) Date(s) de Détermination du Coupon :

(vii) Autres dispositions relatives a la méthode
calcul des intéréts pour les Titres & Taux Fixe :

Dispositions relatives aux Titres a Taux
Variable :

0] Période(s) d'Intéréts :

75

[Indiquer le détail de toute dispositio
relative au changemente based'intérét ou
de base de remboursemgaiement
applicable auxtitreg

[Option de Rerboursement au gré d
I'Emetteur Non Applicable]

Décision du Conseil d'administration en d:
du31ljanvier2018

[Conformément a l'article D.2:39 du Code
monétaire et financier, décrire la décision ¢
Conseil d'administration et sa durée ¢
validité]

[Syndiquée/Non syndiquée]

[Applicable/Non  Applicable] $i non
applicable, supprimer les soymaragraphes
suivant$

[=1% par an [payable [annuellement
semestriellement / trimestriellement
mensuellement / autreprgcise)] a terme
échu]

[= ] de chaquermnée
[ajusté conformément a [ la Convention 1
Jour Ouvré et tout Centre(s) d'Affaire
applicable pour la définition de "Jou
Ouvré")]/ non ajustg

[= ] pour[= ] de Valeur Nominale

[Non Applicablelnsérer les informations
relatives aux coupons brisés initiaux ¢
finaux qui ne correspondent pas aul
Montant(s) du Coupon Fike

[30/360/ Exact/Exact[ICMA/ISDA)/ autre]

[= ] de chaque année

[Indiguer les Dates de Paiement d'Intéi
normales, en ignorant la Date d'Emission
la Date dEchéance dans le cas d'un prem
ou dernier coupon long ou court. N.B.
seulement applicable lorsqua Méthode de
Décompte des Jours est Exact/Exa@MA]

[Non Applicablepréciset

[Applicable/Non  Applicable] $i non
applicable, supprimer les soymaragraphes
suivant$

[ 6]



(ii)
(i)
(iv)

v)

(vi)
(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

Date(s) de Paiement du Coupon :

Premiére Date de Paiement du Coupon :

Date de Périodd'Intéréts Courus :

Convention de Jour Ouvré :

Centre(s) d'Affaires

Méthode de détermination du (des) Ta

d'Intérét :

Partie responsable du calcul du (des) T:
d'Intérét et du (des) Montant(s) des Coupt

(si ce n'est pas I'Agent de Calcul) :
Détermination FBF :

9 Taux Variable :

9 Date de Détermination du Taux Variable :

TRempl acement de I

(Article 6(c)(iii)(D)) :

(6]

9 Définitions FBF (si elles difféerent de celle

figurant dans les Modalités) :
Détermination ISDA :

9 Option a Taun/ariable :

1 Echéance Prévue :

9 Date de Réinitialisation :

1 Définitions ISDA (si elles different de celle

figurant dans les Modalités) :

Détermination du Taux sur Page Ecran :

9 Référence d&arché :

9 Heure de Référence :

1 Date(s) de Détermination du Coupon :

9 Source Principale pour le Taux Variable :

76

[ 6]
[ 6]

[Date
(détail9g]

de Paiement du Coupon/Aut

"Suivant
"Suiva
Ouvr

[Convention de Jour Ouvré

Convention de Jour Ouvré
Modifié"/ Convention de Jour
"Précédent"/ autrep(écise)]
[Insérer "non ajust” s'il n'est pas prévu qu
le Montant de Coupon soit affecté p
I'application de la convention de jour ouvi
concernég

[[6] / Non Applicab

[Détermination du Taux sur Page Ecre
Détermination ISDA Détermination FBF]

[ 6]

[Applicable / Non Applicable]

[ O ]préciéer les Références de Marc
[EURIBOR, EONIA LIBOR, CMS, TEC c

autre], et mois [ex. exemple EURIBOR
mois]) (autres informations si nécessaire

[ 0]

[Applicable/Sans objet]

[ 6]

[Applicable/ Non Applicable]
[=1]

[=1

[=1

=1
[Applicable / Non Applicable]
[ 6 ]préciéer la Référence de Marct

[EURIBOR, EONIA LIBOR, CMS, TEC c
autre]) (autres informations si nécessagire

[Indiquer la Page Ecran ou "Banques



9 Banques de Référence (si la soul
principale est "Banques de Référence") :

9 Place Financiére de Référence :

9 Montant Donné :

9 Date de Valeur :

9 Durée Prévue :

(xii)
(xiii)

Marge(s) :
Taux d'Intérét Minimum :

(xiv) Taux d'Intérét Maximum :

(xv) Méthode de Décompte des Jours :

(xvi) Régles alternatives de substitution, rég
d'arrondis, dénominateur et toutesitres
dispositions relatives a la méthode de cal
des intéréts des Titres a Taux Variak
lorsqu'elles different de celles des Modalit

DISPOSITIONS RELATIVES AU REMBOURSEMENT

20. Option de Remboursement au gré de
I'Emetteur :
0] Date(s) de Remboursement Optionnel :
(i) Montant(s) de Remboursement Optionnel
chaque Titre et, le cas échéant, méthode
calcul de ce(sjnontant(s) :
(i)  Si remboursable partiellement :
(& Montant de Remboursemer
Minimum :
(b)  Montant de Remboursemer
Maximum:
(iv)  Date(s) d'exercice de l'option :

77

Référence]

[Indiquer quatre établissemeihts

[La place financiere dont la référence ¢
marchéest la plus proche préciser si ce
n'est pas Paris

[Préciser si les cours publiés sur écran
les cotations de la Banque de Référel
doivent étre donnés pour une opération d
montant notionnel particuligr

[Indiquer si les cours ne doivent pas &
obtenus avec effet au début de la Péric
d'Intéréts Courups

[Indiquer la période de cotation si elle e
differente de la durée de la Périoc
d'Intéréts Courus

[+/] [ O6Fan% pa

[0%/[ 6] % par an]

[ Non applicabl e/ [ 0]

[ 6]

[Applicable/Non Applicable]
(Si non applicable, supprimer les seu
paragraphes suivanys

[=]

[= ] par Titre dg= ] de ValeurNominale

[=]

[=]



21.

22.

v)

Délai depréavis :

Montant de Remboursement Final de chaque

Titre :

Montant de Remboursement Anticipé :
(i) Montant(s) de Remboursement Anticipé

chaque Titre payé(s) lors demboursement pou
des raisons fiscales ou en céxwjibilité anticipée
ou autre remboursement anticipé et/ou méthod:
calcul de ce montant (si exigé ou si différent de
qui est prévu dans les Modalités) :
(i) Remboursement pour des raisdissales a des [Oui/Non]
dates necorrespondanpas aux Dates de Paieme
du Coupon

[=]

[[=] par Titre de [=] de Valeur
NominaléAutre (précise)]

[=]

DISPOSITIONS GENERALES APPLICABLES AUX TITRES

23.

24.

25.

26.

27.

Forme desTitres :

(i)

(ii)

Forme deditres:

Etablissement Mandataire :

Place(s) Financiére(s) ou autresdispositions
particulieres relatives aux dates de paiemen
pour lesbesoinsde I'Article 8(d) :

Redénominations,

nominale:

changements de

Dispositions relatives a la consolidation :

Masse (Article 12) :

Si les délais de préavis retenus different de ceux prévus par lediténdl est recommandé a l'éreeu r
additionnel s

pratiques de moyens

et

|l es

d®positaires,

ainsi

78

valeu

que

Titres dématérialisés[au porteur / au
nominatif

[Non ApplicableSi Applicable indiquer le
nom et les coordonnées{Noter quun
Etablissement Mandataire doit étre désig
pour lesTitres dématérialisés au nominati
pur uniquement)

[Non ApplicablePréciser. (Noter que ce
point vise la date et le lieu de paiement
non les dates de fin dpériode dintéréts,
visées au paragraphiB (i) et 19(ii))]

[Non  Applicable/  Application des
dispositions [de I'Article 1(d)] [annexées al
présentes Conditions Définitives]]

[Non  Applicable/  Application des
dispositions [de I'Article H)] [annexées au»
présentes Conditions Définitives]]

Les noms et coordonnées du Représen
titulaire de la Masse sont :

[=]

Les noms et coordonnées dReprésentan
suppléant de la Masse sont :

[=]

Le Représentant de la Masse [percevra
rémunération ded ] G4 par an
fonctions/ne percevra pas de rémunéral

déenvi sager
d e reg] paf ekample les systéhees de 6ompehsatioorma t i o n

|l es

pour |l es conditioamxierde pr ®avi s

r

q



au titre de ses fonctions.]

PLACEMENT
28. 0] Si syndiqué, noms des Membres du
Syndicat de Placement : [Non Applicableindiquerles nomk
(i) Date du [contrat deprise ferme] : [=1°

(ili)  Etablissements) chargé&(s) des Opérations
de Régularisation (le cas échéant) : [Non Applicableindiquerles nomg

29. Si non-syndiqué, nom de 'lAgent Placeur : [Non Applicableindiquerle nonj

OBJET DES CONDITIONS DEFINITIVES

Les présentes Conditions Définitivamnstituent les conditions définitives requises poéamiksion et
I'admission aux négociations dEigres sur [indiquer le marché réglementé concdrdécrits ici dans le cadr
du programme 'dmission dditres (Euro Medium Term Notgsle 50.000.000.00@'eurosde 1Unédic

RESPONSABILITE

L'Emetteur accepte la responsabilité des informations contenues dans les présentes Conditions D
[[(Information provenant de tie)sprovient de indiquer la sourck L'Emetteur confirme que ces inforntis
ont été fidélement reproduites et que, pour autant ‘Gineetteur le sait et est en mesure @ssurer a le
lumiere desnformationspubliées pargpécifier la sourcg aucun fait fa été omis qui rendrait les informatiol
reproduitesnexactes ou trompeuses.]

Signé pour le comptee IUnédic:

Par:

D0ment habilité

Uniquement requis lorsque les Titres constituent des instruments dénegsebs I'Annexe Xl du Réglement Européen n°809/2004
s'applique.

79



PARTIE B 7 AUTRESINFORMATION S

ADMISSION AUX NEGOCIATION S:

() (a) Admission aux négociations :

(b) Marchés Réglementés ou marchés
équivaents sur lesquels, a I
connaissace de 'Emetteur, des
Titresde la méme catégorie que |
Titres a admettre aux négociatior
sont déja admis aux négociations

(ii) Estimation des dépenses totales liée
I'admission aux négociations :

(i) Publication  supplémentaire d
Document d 6 etndes
Conditions Définitives :

NOTATIONS

Notations :

80

[Une demande Wddmission desTitres aux
négociations sulguronext Pari§= ] spécifier le
marché réglementéu le marché non réglemen
concerng a compter du ¥ ] a été faite pai
I'Emetteur (ou pour son compte).] fid demande
dadmission desTitres aux négociations su
[spécifier le marché réglementu le marché
non réglementéconcerng a compter du ]

devrait étre faite par Bmetteur (ou pour sol
compte).] [Non Applicable]

(en cas tEBmission assiitable, indiquer quees
Titres originaux sont d@& admis aux
négociationy

[[= }/Non Applicable]

[[= 1/Non Applicable]

[= ] (Se reporter au paragrdpe[ =] du chapitre
"Informations générales” du préseocument
doé |l nf o rguoiaindique nque leDocument
do !l nf oretndes i Gomditions Défiitives
concernés seront publig¢ sur le site iternetde
I'Emetteur. Merci d'indiquer toute autre métho
de publication qui sera utilisée pour I'admissii
aux négociations sur un Marché Régleme
autre qu'Euronext Pari}

[LesTitresa émettre ont faitdbjetdesnotatiors
suivantes parMoody's Investors Service Limite
et Fitch France S.A.S

[Moody's : [= 1]
[Fitch: [= 1]
[[Autre] : [= ]]

[En application du Réglement (CE) 1060/20
du Parlement Européen et du Conseil du
Septembre 2009 sur les agences de nota
chacune des agences de notations Moo
Investors Servickimited. et Fitch France S.A.S.
est inscrite sur la liste des agences de notat
de crédit publiée par [European Securities an



Markets Authoritysur son site internét.

(La notation attribuée auxitres émis dans le
cadre duProgramme doit étre indiquée-dessus
ou, si une émgon deTitres a fait I'objet dune
notation spécifique, cette notation spécifique ¢
étre indiquée edessug]

[INFORMATIONS PROVENANT DE TIERS

Si des conseils sont mentionnés dans ces Conditions Définitives, préciser la qualité au
laquelle ils ont agi

Quand des informations proviennentige tierce partiefournir une attestation confirmant que c
informations ont été fidélement reproduites et que, pour autant'Euetteur le sache et soit €
mesure de'dssurer a la lumiere dedonnées publiées par cette tierce partie, aucun faiét® omis
qui rendrait les informations reproduites inexactes ou trompeuses.

En outre, IEmetteur identifiera la (les) source(s)rdormation]

[INTERET DES PERSONNES PHYSIQUES ET MORALES PARTICIPANT A
L'EMISSION

L'objet de cette section est de décrire tout intérét, y compris les intéréts conflictuels, pouvan
sensiblement surémissiondes Titres en identifiant chacune des personnes concernées ¢
indiquant la nature de cet intérét. Ceci pourrait étre satisfait pandertion de la déclaratior
suivante :"Sauf indiqué dank chapitre”"Souscription et Vente", a la connaissance 'Bmétteur,
aucune personne impligeélans'bffre desTitresn'y a dintérét sigificatif".

[(Si toute autre description doit étre ainsi ajogjté doit étre dterminési elle constitueun "facteur
nouveau significatif" et requieen conséquenaene act ual i sati on di I

RAISONS DE L'OFFRE

Raisons de'dffre : [= ] [préciser] [émissions sociales]
[Se reporterau chapitre"Utilisation des fonds"
duDocument d & Isines oarsong de
I'offre sont différentes du financement
I'activité de [Emetteur, lesdites raisons doive
étre ici indiquéek
[En outre, concernant les émissions social
insérer le lien vers la rubrique « Documer
Cadre do6®mi ssions soc¢
| 6Emett eur ]

[Titres a Taux Fixe uniguementi RENDEMENT
Rendement : =1

Le rendement estalculé & la Date 'Bmission
sur la base du Prix'Emission. Ce ‘est pas une
indication des rendements futdrs.

[Titres & Taux Variable uniquement i HISTORIQUE DES TAUX DINTERETS ET
INDICES DE REFERENCE

Détail de l'historique du tauxEJRIBOR, EONIA, LIBOR, CMS, TEC ou altmouvantétre
obtenus d¢Thomson Reutetd

Indices de Références Les montantsdus au titre des Titres seror
calculés en référence @][fourni par p]. Au [0],
[6] [apparait/n'apparait pas] sur le registres |

81



INFORMATIONS OPERATIONNELLES
Code ISIN :

Code commun :

Dépositaire :

Tout systeme(s) de compensation at
gqu'Euroclear Bank etClearstream Banking
société anonyme et numéro(s) d'identificati
correspondant :

Livraison :

Nom et adresse de I'Agent Payeur inil
désigné pour les Titres :

Noms et adresses des Agents Paye
additionnels désignés pour les Titres (le
échéant) :

82

administrateurs et indices de références étab
maintenu par I'AEMF conformément a I'Artic
36 du Réglemensur lesindices de Référenc
(Réglement (UE) 2016/1011) (leRéglement
sur les Indices de Référencg. [A la
connaissance de [I'Emetteur, ledspasitions
transitoires de I'Article 51 du Reglement sur
Indices de Référence s'appliquent, de sorte
[6] n'est pas actuellement tenu d'obtenir
agrément ou un enregistrement (ou, si localise
dehors de I'Union Européenne, reconnaissa
avalou équivalent)] [Sans objet]]

(=]
(=]

Euroclear France en qualité de dépositaire cer

[Non  Applicableindiquer
numéro(s) et adresse]s)

le(s) nom(s)

Livraison [contre paiement/franco]

BNP Paribas Securities Services
Numeéro Affilié Euroclear France: 29106
3-5-7 Rue du Général Compans

93500 Pantin

France

[[= }/Non Applicable]



SOUSCRIPTION ET VENTE

LO6®metteur pourra 7 AdemsuPlacemn®pow ane ougl®esu rgsn eTrr adnecshes aux t
contrat de souscription et de placementQeritrat de Placement). Sous réserve des modalitds Contratde

Placement, leJitres seront offerts parfEmetteur aux Agents Placeurs. LE#es pourront étre revendus au prix

du marché ou a un prix similaire qui prévaudra a la date de ladite revente et qui sera déterrAgemar |

Placeur concerné. L&stres pourront également étre vendus pamietteur par'intermédiaire thgents Placeurs

agissant en qualité de mandataires 'Bmétteur. LeContrat de Placement prévaiégalement'&€mission de

Tranches syndiguées souscrites solidairement par depixusieurs Agents Placeurs.

L'Emetteur paiera a chaque Agent Placeur concerné une commission fixée d'un commun accord avec ledit Agent
Placeur relativement aux Titres souscrits par egluda moins qu'il n'en soit convenu autremerEmetteur

s 6 e n gailglemmiaer les Agents Placeurs au titre de certains chefs de responsabilité endomerasianl de

I'offre et la vente de§itres Le Contrat de Placement autotigedans certaines circonstances, les Agents
Placeurs a résilier tout accord'itpiont onclu pour la souscription d€itres préalablement au paiement a
I'Emetteur des fonds relatifs a cBres

Restrictions de vente
Généralités

Les présentes restrictions de vente pourront étre complétéesaimmun accord entriEimetteur et led\gents
Placeurs notamment a la suit&uree modification dans la |égislation, la réglementation ou une directive
applicable. Une telle modificatidner a | 6 obj et d@éasenPoauocment i dat hbaor chati on

Chaque Agent Rceur &ngagea a respecteles lois, réglementations et directives concernées dans chaque pays
dans lequel il achéte, offre, vend ou remet di#gres ou dans lequel il détient ou distribue E®cument

d ol nf o,rtomtaautie @ocument'affre ou toutes Conditions Déflives et ni [Emetteur ni aucurgent
Placeum'encourront de responsabilié fait des agissements d'untr& Agent Placeur

Interdiction de vente aux investisseurs de détail établis dans I'Espace Economique Européen au
RoyaumeUni

Chaque Agent P&eurdevra déclareet garanti qu'il n'a pas offert, vendu ou autrement mis a disposition et qu'il
n'offrira, ne vendra, ni ne mettra autrement & disposition les Titres a des investisseurs de détail dans I'Espace
Economique Européesu au RoyaumdJni.

Paur les besoins de ces dispositions
(a) l'expression "investisseur de détail" désigne une personne corresponiare fou plusieurs) des
hypothéses suivantes:

() un client de détail tel que défini au point (11) de l'article 4(1) de MIFID II; ou

(i) un client au sens de Rirective Intermédiation en Assurandersquece client n'est pas qualifié de
client professionnel tel que défiau point (10) de l'article 4(1) de MIFID II; ou

(iii) un investisseur qui n'est pas un investisseur qualifié au seeg/éanentProspectus; et

(b) I'expression "offre" inclut la communication sous quelque forme que ce @t guelque moyen que
ce soit, présentant une information suffisante sutdesies de l'offre et les Titres a offrir propre a
mettre uninvestisseur en mesude décider d'acheter ou de souscrire les Titres.

Etats-Unis d Amérique

Les Titreset toute @rantiey afférantn'ont pas fait ni ne feront I'objet d'wmregistrement en vertu de la loi
ameéricaine sur les valeursobilieresde 1933 telle que modifié€" Securities Act) et, sous réserve de certaines
exceptions, ne pourront étre offerts ou vendiieectement ou indirectemersyr le terrivire desEtatsUnis
d'Amériqueou a des, ou pour le compte ou le bénéficerdssortissants américaind.§. Personstels que
définis dans la Réglementation S du Securities ARe(ulation S'). Chaque Agent Placeuwtésigné devra
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accepter, qu'il n'offrira pas ou ne vendra pas les Titres d'une Tranche particuliére sur le tdesttatsUnis
d'Amérique sauf si le Contrat de Placement le permet.

Chaque Agent Placeubs n g aspues réaerve des dispositions du Contrat de Placement, a ne pas offrir ou
vendre de Titres d'une Tranche particuliére sur le territoir&@esUnis d'’Amérique ou de leurs possessions ou

a des ou pour le compte de ressortissants améridaiBs Persons(i) a taut moment dans le cadre génédal

leur placement ou (ii) avaiiexpiration d'un délai de quarante jours suivant 'achévement de la distrilole

cette Tranche tel que déterminé et certifid&inbtteur par I'Agent Financier ou, dans le cadre de Titres émis sur
une base syndiquée, par le Chef de file. Chaque ARleseur devra envoyer a chaque agémtqur auquel il

vend des Titres pendaiddite période de distribution autorisée une confirmation ou toute autre notification
exposant les restrictions d'offre et de vente sur le territoir&taésUnis d’Amérique ou de leurs possessions ou

a des ou pour le compte de ressortissants améri€aiits Persons Les termes utilisés dans le présent
paragraphe ont la signification qui leur est donné dans la Regulation S.

Les Titres sont offerts et vendus en dehors FtassUnis d’Amérique et & dgsersonne qui ne sont pas des
ressortissants détatsUnis d'’Amérique conformément a la Regulation S. En ollofre et la vente par tout
AgentPlaceur (qu'il participe ou non a l'offre de Tranche particuliére de Titres) de Titres sur le territoire des
EtatsUnis dAmérique durant les quarante priers jours suivant le commencement de l'offre d'une Tranche
particuliere de Titres, peut constituerwiolation des obligations d'enregistrement du Securities Act.

LeprésenDo c ume nt d &létd préparérpmiEhiettenr en vue de son utilisation dans le cadre de l'offre
ou de la vente des Titres en dehors EegsUnis. LEmetteur et les AgentBlaceurs se résemamt la faculté de
refuser l'acquisition de tout ou partie des Titres, pour quelque raison que ce soit. Le Ppamenent

d 61 nf o nencaristitue pas une offre & une quelconque personné&tatsUnis. La diffusion du présent
Documen t d 6 | n Erodehors deEtataUnis & un ressortissant desatsUnis (U.S. Persopou a toute
autre personne sur le territoire démtsUnis par un ressortissant desatsUnis (U.S. Persohest interdite, de
méme que toute divulgation de l'un dé&géments qui y est contenu a un ressortissantEtisUnis (U.S.
Persor) ou a toute autre personne sur le territoire BegsUnis sans le consentement préalable écrit de
I'Emetteur.

RoyaumeUni
Chaque Agent Placedevradéclaer et garanti, que :

(@) concernant les Titres ayant une maturité inférieure a un (1) an, (a) il est une personne dont l'activité
habituelle est d'intervenir afin d'acquérir, de détenir, de gérer ou de réaliser des investissements (a titre
principal ou en qualité d'agent) poles besoins de ses activités et (b) il n'a pas offert, vendu, et qu'il
n'offrira pas ou ne vendra pas de Titres autrement qu'a des personnes dont les activités ordinaires
impliquent I'acquisition, la détention, la gestion ou la réalisation d'investisséanétre principal ou en
qualité d'agent) pour les besoins de leurs activités ou dont il est raisonnable de penser que l'acquisition ou
la réalisation d'investissement (a titre principal ou en qualité d'agent) pour les besoins de leurs activités ne
consttue pas une contravention aux dispositions de la Section 19 de la Loi sur les Services Financiers et
les Marchés de 200Fihancial Services and Markets Act 20@@ "FSMA") ;

(b) il n'a communiqué oue fait communiquer et il ne communiquera ou n&feommuniquer une invitation
ou des avantages concernant la réalisation d'une activité financiére (au sens des dispositions de la Section
21 du FSMA) recus par lui, en relation avec I'émission ou la vente de Tineslans des circonstances
telles que le dispositions de la Section 21(1) &SMA ne s'appliguent ou ne s'appliqueront pas a
I'Emetteur ; et

(c) il a satisfait et satisfera a toutes l@ispositions applicables dREMA en relation avec tout ce 'fuaura
effectué concernant leSitres au Royame-Uni, depuis le RoyaumBni, ou de toute autre facon
impliguant le Royaum&Jni.

France

Chacundes Agents Placeurst [Emetteurdevra déclarer et reconnaitre quiers du placement initial des
Titres], il n'a pas offert ou vendu niaffrira ou ne vendra, directement ou indirectemenfTittesau public en

France (sauf a des investisseurs qualifiés tels que défidessbus)et Ha pas distribué ou fait distribuer ni ne
distribuera ou ne fera distribuer au public en Francepré=entDo c u me n't d 6 lesnGonditiona t i o n
Définitives concernées ou tout autre documebffré relatif auxTitres a des investisseurs autres que des

15Application seulement aux Titres admis aux négociations sur Euronext Paris.
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investisseurs qualifiétels que définis dans le réglement (UE) n°2017/1129 (le Réglement Prospedtus), te
gudameed® gl ement Prospectus ne sodapplique pas au pr
| 6ar t deth.2e)dl Reglement Prospectus.

Ces restrictions de vente peuvent étre amendéegront dans cette hypothése présistans ue wersion
actualisée dprésenDocument do6él nfor mati on
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INFORMATIONS G ENERALES

(1) L'Emetteur a obtenu tous accords, approbations et autorisations nécessaires en France dans le cadre de la
mise a jour du Programme.

Toute émission de Titres dans le cadre du Programme, dans la mesure ou ces Titres constituent des
obligations au sens du droit frangais, requiert une décision du Conseil d'administration de I'Emetteur. A ce

titre, par décisions diConseil d'administratioen date du 30 jui2020, ilaété décid§i)d daut or i ser |
Bureaua définir le montant des émissions obligataires en 2020 et 2021 en fonction des travaux de
prévisions pluriannuellegii) le maintien déa maturité maximale des Titresl ans, (iii)la confirmation

del 6 a u g meda Moatant Maximum du ProgrammeS mi | | i ar de$(iv)daddélagtiom au

président, au vicerésident au directeur généralu au directeur généradijoint de I'Unédicde tous

pouvoirs aux fins d'en arréter les modalités, en ce compris la signature des conditions définitives et, de
maniére générale, faire le nécessaire en vue de la réalidasamissions

(2)  Aux termes de l'articld99 de la loi n°209-1479 de finance pour 2@0 du 28 décembre 20@1tel que
modi fi ® par | 6ar t4ir3de nanteg redificative @our 2020 enrdte dd 250avril 2020
et par | 6art i ci935 dedfifancesereciifieativé moir 2020ed Ba2e@u 30 juillet, 2680
emprunts contractés par I'Emetteur au cours de l'anr@@@@irront bénéficier de la garantie de I'Etat
frangais, en principal et en intéréts, dans la limite d'un plafond global en princitahdiiards d'euros

La garantie deaccdrd@dcAtuat empruntss ®bPRi gatai r2&28a de | 6 £
hauteur del5 milliards d'euros compr enant une premi r pardrrétdduc he de
du
f

ministre de | 6®conomiléféwidr 2Deusedeuxiemeranche de 6aniliardsa t e
doéeupears,arr°t® du ministre de RDHMac2020e uneteoisiene de s
tranchede/rmi | | i ards dbéeur os par aesrfifahceset deda refancern date r e d e

du 18 septembr202Q

Les Conditions Définitives préparées dans le cadre de toute émission de Titres indiqueront si les Titres
bénéficient ou non de la garantie d&dt francais, en vertu d'un arrété du Ministre charg®@ | 6 ®c ono mi e
et des financespris en application de l'articl&99 de la loi précitée, selon les modalités décrites au

chapitre "Description de la Garantie" et dans les Conditions Définitives consernée

3) Sous réserve des informations figurant dans le prd3entc u me n t d 0\ aorhpois em &d quio n
concerne limpact du Cowiil9, aucune d®t ®r i orati on significative
I'Emetteurdepuis le 31 décembg19.

Sous réserve des informations figurant dans le prd3entt u me nt d 0V corhpoig enad quio n
concerne l'impact du Cowti9, i | no6y e ngenzent significati€ deaa situation financiére de
I'Emetteursurvenu depuis le 31 déceml2@9.

(4)  Dans les douze (12) mois précédant la date du prBsent u me nt  d Ol'Emeftenirrn'esadt 'acété
impliqué dans aucune procédure gouvernemerjtaleiaire ou d'arbitrage et n'a connaissance d'aucune
procédure similaire en suspens ou dont il est menacé qui pourrait avoir ou a eu récemment des effets
significatifs sur sa situation financiére, sa rentabilité ou sur son activité.

(5) Une demande dimission des Titres aux opérations de compensation des systemes Euroclear France
(115 rue Réaumur, 75081 Paris CEDEX 02, France), Euroclear (boulevard du Roi Albert I, 1210
Bruxelles, Belgique) et Clearstream, Luxembourg (42 avenue JF Kennedy, 1855 burgnrand
Duché de Luxembourg)ourra étre déposée. Le Codmmanun et le code ISIN (numéro d'identification
internationaldes valeurs mobiliéres) ou le numéro d'identification de tout autre systéme de compensation
concerné pour chaque Souche de Titrea seliqué dans les Conditions Définitives concernées.

(6) FCN, 8385, boulevard de Charonne, 75011 Paris, Francelgiti2z et Associés, 185, avenue Charles de
Gaulle, 92200 Neuilhsur-Seine, France ont vérifié, et rendu des rapports d'audit surrggepannuels
de I'Emetteur pour les exercices clos les 31 déceffirg FCN et Deloitte et Associéont membres de
la CompagnidNationale des Commissaires aux Comptes.
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@)

(8)

9)

Le mandat des commissaires aux comptesabinet FCNa été renouvelé pour les exercices 2018 a 2023
lors du Conseil d'administration de I'Emetteur en date du 29 juin 2018

Le cabinet Grant Thotan a ét¢é nommé en tant que commissaire aux comptes titulaires, aux cotés de

FCN, pour les exercices 2018823 lors du Conseil d'administration de I'Emetteur en date du 29 juin
2018.

FCN, 8385, boulevard de Charonne, 75011 Paris, France et Grant Thornton, 29 rue dOP200
Neuilly-surSeine, France, ont vérifié, et rendu un rapport d'audit sur les esraphuels de I'Emetteur

pour | 6exercice cetosl bexad8ricid®e eamboe R2&®1B1 d®cembr e

Le préesenDo c ume nt d Gainsi due townactudlisatiorauditDo c u me nt  d Gséronf o r
publiés sur le site Internet d&metteur www.unedic.ord et seront disponibles pour consultation et pour

mat i

copie, sans frais, aux heures habituelles d'ouverture des bureaux, un jour quelconque de la semaine (a
I'exception des samedis, dimanches et jours fériés) au sieége social de I'Agent Financier ou de I'Agent
Payeur. Les Conditions Définitives des Titres admis aux négociations sur un Marché Réglementé seront

publiées sur le site InterngeI'Emetteur(www.unedic.org).

Aussi longtemps que des Titres seront en circulation dans le cadre du présent Programme, des copies des
documents suivants seront disponibles, sans frais, dés leur publication, aux heures habituelles d'ouverture
des bureaux, un quelconqueijade la semaine (& l'exception des samedis, dimanches et jours fériés) au

siége social de I'Agent Financier ou de I'Agent Payeur :
0] une copie des statuts dértietteur,

(i) les états financiers audités de 'Emetteur pour les exercices clos lese3ibde2017, 2018 et
2019,

(i)  une copie du préserdo c ume nt d 6ainsi gue rden et actuaisation dubocument
dél nformati on

(iv) le Contrat de Service Financier (qui inclut le modéle de Lettre Comptable),

(v) toutes Condition®eéfinitives relatives & des Titres admis aux négociations sur Euronext Paris ou

sur tout autre Mrché Réglementét

(vi)  tous rapports, courriers et autres documents, informations financiéres historiques, évaluations et

déclarations établis par un expéria demande deFimetteur dont une quelconque partie serait

incluse ou a laquelle il serait fait référence dans le pré&sent u ment do6l nf or mati on

Les montants doéint®r °t pay abpewentémaalcutés garréféredce a
| BJRIBOR,l 6 EONI| ALIBORIou & an autre indice de référermmnformément au Réglement sur
les Indices de Référenceel que précisé dans les Cdmhs Définitives concernéedes Conditions

D®f initives applicables indiqueront I 6i ndi ce
|l admi ni strateur ragspealesadninist@ateurs rebimdices der référeétabli et
maintenu par I'Autorité Européenne des Marchés Finan¢ie®8MA)” | a Dat e dOEmi s si
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RESPONSABILITEDUDOCUMENT DOl NOORMAT I

Personne qui assume la responsabilité du présebto c ument doél nf or mati on

Au nom de I'Emetteur

Aprés avoir pris toutes mesures raisonnables a cet effet, j'atteste que les informations contamnaoepaées
par référencalans le préseldo ¢ u me n t d 6sbnh & mma coankissance, conformes a la réalité et ne
comportent pas d'omission de nataren altérer la portée.

Paris,23 octobre2020

Unédic
4 rue Traversiere
75012 Paris
France

Représentée par :
Monsieur Rémy MAZZOCCHI , directeur généraladjoint
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Emetteur

Unédic
4 rue Traversiere
75012 Paris
France

Agent Financier, Agent Payeur Principal
et Agent de Calcul

BNP Paribas Securities Services
3-5-7 Rue du Général Compans
93500 Pantin
France

Commissaires aux comptes

FCN Grant Thornton
83-85, boulevard de Charonne 29 rue du Pont
75011 Paris 92200 NeuillysurSeine
France France
Conseil juridiqued e | 6 £metteur

De Gaulle Fleurance & Associés
9, rueBoissy d'Anglas
75008Paris
France
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