Prospectus de Base en date du 17 mars 2017

Programme d'émission de titres pour le service dedmploi
(Euro Medium Term Note Programme
de 37.000.000.000 d'euros
pouvant bénéficier de la garantie de I'Etat francas

L'UNEDIC (I' "Emetteur" ou "UNEDIC") peut, dans le cadre du programme d'émissioiitrés Euro Medium Term Note
Programme (le "Programme") faisant I'objet du présent prospectus de ba&stPfiospectus de Basg et dans le respect des
lois, reglements et directives applicables, proc&deout moment a I'émission de titres (Igstres™). Les Conditions
Définitives (telles que définies dans le chapifviotalités des Titres" et dont le modeéle figure d@ngrésent Prospectus de
Base) préparées dans le cadre de toute émissioiitrde idiqueront si ces Titres feront l'objet dugarantie de I'Etat
francais (les Titres Garantis”) ou non. Le montant nominal total des Titres @cutation ne pourra a aucun moment
excéder 37.000.000.000 d'euros (ou la contre-valewe montant dans d'autres devises) a toutelgatéssion.

Dans certaines circonstances, une demande d'admisgk négociations des Titres sur Euronext PaEaronext Paris")
pourra étre présentée. Euronext Paris est un maégiiementé au sens de la Directive 2004/39/CE davail 2004 (un
"Marché Réglement8). Les Titres émis pourront également étre admisraggociations sur tout autre Marché Réglementé
d'un Etat Membre de I'Espace Economique EuropdeEH") conformément a la Directive Prospectus (telle géfinie ci-
apres), ou sur tout marché non réglementé ou nefgias I'objet d'une admission aux négociationss I@onditions
Définitives, préparées dans le cadre de toute @niske Titres, indiqueront si ces Titres ferontnmun I'objet d'une demande
d'admission aux négociations et, le cas échéa(s) Elarché(s) Réglementé(s) concerné(s). Les Tia@mis aux
négociations sur un Marché Réglementé auront uneuvalominale supérieure ou égale a 100.000 eunoda(@ontre-
valeur de ce montant dans d'autres devises) outatre montant supérieur qui pourrait étre aséodu requis par toute
autorité compétente concernée ou toute loi ou négeation applicable.

Le présent Prospectus de Base a été soumis a baiprode I'Autorité des marchés financiersAMF ") qui I'a visé sous le
n° 17-100 le 17 mars 2017.

Les Titres seront émis sous forme dématérialisgmetront, au gré de 'Emetteur, étre émis au poxde au nominatif, tel

que plus amplement décrit dans le présent ProspeleiuBase. Les Titres seront inscrits en compteocaidiment aux

articles L.211-3 et suivants du Code monétairaneintier. Aucun document matérialisant la proprigdéé Titres ne sera
émis en représentation des Titres. Les Titres amigorteur seront inscrits a compter de leur démidsion dans les livres
d'Euroclear France (agissant comme dépositairgatgnjui créditera les comptes des Teneurs de Co(gis que définis

dans "Modalités des Titres - Forme, valeur nominpiepriété, redénomination et consolidation") irzeit Euroclear Bank
S.AJN.V. ("Euroclear") et Clearstream Banking, société anonym@éldarstream, Luxembourd’). Les Titres émis au

nominatif pourront étre, au gré du Porteur (tel daéni dans les "Modalités des Titres - Formegeualnominale, propriété

redénomination et consolidation") des Titres conégfa) soit au nominatif pur, auquel cas ils semscrits en compte

auprés de I'Emetteur ou auprés d'un établissementlamaire (désigné dans les Conditions Définitiascernées) pour le
compte de I'Emetteur, (b) soit au nominatif adntigisauquel cas ils seront inscrits en compte auguéTeneur de Compte
désigné par le Porteur concerné.

L'Emetteur a fait I'objet d'une notation Aa2 (perstive stable) par Moody's Investors Service Lithie¢ AA (perspective
stable) par Fitch France S.A.S.. A la date du priéBeospectus de Base, chacune de ces agencesatiemest établie dans
I'Union Européenne et est enregistrée conformérmerRéglement (CE) n°1060/2009 du Parlement Européen €onseil
du 16 septembre 2009 tel que modifié.

Les Titres émis dans le cadre du Programme pouowmton faire I'objet d'une notation. La notati@s diitres, s'il y en a
une, sera précisée dans les Conditions Définitisesernées. La notation des Titres ne sera passad@sent identique a
la notation de I'Emetteur, étant entendu qu'unatioot ne constitue pas une recommandation d'adeawente ou de
détention de Titres et peut, a tout moment, étspesadue, modifiée, ou retirée par I'agence deinotabncernée.

Le présent Prospectus de Base ainsi que les docsirirestrporés par référence sont publiés sur les ditternet de
I'Emetteur (www.unedic.ory et de I'AMF (www.amf-france.org).

Les investisseurs potentiels sont invités a prendren considération les risques décrits au chapitre "&cteurs de
risques" avant de prendre leur décision d'investissment dans les Titres émis dans le cadre du présdéftogramme.



Le présent Prospectus de Base (ainsi que tout sugpient y afférant), qui contient ou incorpore par
référence toutes les informations utiles sur I'Eméeur ainsi que les modalités de base des Titres énéttre
dans le cadre du Programme, constitue un prospectute base conformément a I'article 5.4 de la Directe
2003/71/CE du Parlement Européen et du Conseil enatt du 4 novembre 2003, telle que modifiée
(notamment par la directive 2010/73/UE du ParlemenEuropéen et du Conseil du 24 novembre 2010, dans
la mesure ou cette directive a été transposée dams Etat Membre de I'EEE) (la "Directive Prospectus”).

Chaque Tranche (telle que définie au chapitre "Desiption Générale du Programme") de Titres sera
émise conformément aux dispositions figurant au chpdtre "Modalités des Titres" du présent Prospectus
de Base, telles que complétées par les dispositiates Conditions Définitives concernées convenuestren
I'Emetteur et les Agents Placeurs (tels que définiau chapitre "Description Générale du Programme")
concernés lors de I'émission de ladite Tranche. LErospectus de Base (ainsi que tout supplément y
afférant) et les Conditions Définitives constituerat ensemble un prospectus au sens de l'article 5de la
Directive Prospectus.

L'Emetteur atteste que, aprés avoir pris toutes mases raisonnables a cet effet, toutes les informaiis
contenues ou incorporées par référence dans le pefg Prospectus de Base sont, a sa connaissance,
conformes a la réalité et ne comportent pas d'omigs de nature a en altérer la portée. Elles comprarent
toutes les informations utiles permettant aux invessseurs potentiels d'évaluer en connaissance deusa le
patrimoine, l'activité, la situation financiére, les résultats et les perspectives de I'Emetteur ainsjue les
droits attachés aux titres financiers. L'Emetteur asume la responsabilité qui en découle.

Aucun des Agents Placeurs n'a vérifié les informatins contenues ou incorporées par référence dans le
présent Prospectus de Base. Aucun des Agents Placeune fait de déclaration expresse ou implicite, ni
n'accepte de responsabilité quant & I'exactitude oau caractére exhaustif de toute information conteme

ou incorporée par référence dans le présent Prospiess de Base. Le présent Prospectus de Base et toute
autre information procurée dans le cadre du Prograrme ne sont pas supposés constituer des éléments
permettant une quelconque estimation financieére owne quelconque évaluation et ne devront pas étre
considérés comme une recommandation d'achat de Tés formulée par I'Emetteur ou les Agents Placeurs
a l'attention des destinataires du présent Prospegs de Base ou de tous autres états financiers. Chax
investisseur potentiel de Titres devra juger par ltméme de la pertinence des informations contenuesi
incorporées par référence dans le présent Prospectule Base et fonder sa décision d'achat de Titresrs
les recherches qu'il jugera nécessaires. Aucun dégyents Placeurs ne s'engage a examiner la situation
financiére ou la situation générale de 'Emetteur pndant la durée de validité du présent Prospectused
Base, ni ne s'engage a faire part a un quelconquevestisseur ou investisseur potentiel des informatns
gu'il serait amené a connaitre.

L'utilisation de ce Prospectus de Base est stricteant limitée a l'objet en vue duquel il a été publié

Dans le cadre de I'émission ou de la vente des &8, nul n'est, ou n'a été, autorisé a transmettreed
informations ou a faire des déclarations autres queelles contenues ou incorporées par référence dales
présent Prospectus de Base. A défaut, de tellesaniations ou déclarations ne sauraient étre considées
comme ayant été autorisées par I'Emetteur ou I'un welconque des Agents Placeurs. En aucun cas la
remise du présent Prospectus de Base ou une quelgae vente effectuée a partir de ce document ne peut
impliquer qu'il n'y a pas eu de changement dans letivité de I'Emetteur depuis la date du présent
document ou depuis la date du plus récent supplémea ce document, ou qu'il n'y a pas eu de changenten
défavorable dans la situation financiére de 'Emettur depuis la date du présent document ou depuis la
date du plus récent supplément a ce document, ou ‘gne quelconque autre information fournie dans le
cadre du présent Programme soit exacte a toute dapmstérieure a la date a laquelle elle est fourniau a la
date indiquée sur le document dans lequel elle esintenue, si cette date est différente.

Les Titres et toute garantie y afférant n'ont pasdit ni ne feront l'objet d'un enregistrement en vetu de la
loi américaine sur les valeurs mobilieres de 1933J(S. Securities Act of 1933telle que modifiée (la "Loi
Américaine sur les Valeurs Mobiliéres") ou d'un enegistrement auprés d'une des autorités responsables
de la réglementation boursiére d'un Etat ou d'une atre juridiction américain(e). Sous réserve de
certaines exceptions, les Titres ne peuvent étrefefts ni vendus aux Etats-Unis d'’Amérique. Les Tites
seront offerts et vendus hors des Etats-Unis d’Améque a des personnes qui ne sont pas des ressosigs
américains fion U.S. Personsconformément a la Réglementation S de la Loi Améraine sur les Valeurs
Mobilieres (la "Réglementation S").

Le présent Prospectus de Base ne constitue ni unevitation ni une offre faite par ou pour le comptede
I'Emetteur ou des Agents Placeurs de souscrire ouatquérir des Titres.



La diffusion du présent Prospectus de Base et I'oB ou la vente de Titres peuvent faire I'objet de
restrictions légales dans certains pays. Ni 'Emegur ni les Agents Placeurs ne garantissent que legsent
Prospectus de Base sera distribué conformément aliai, ou que les Titres seront offerts conformémenra
la loi, dans le respect de tout enregistrement apphble ou de toute autre exigence qu'aurait une aatité
compétente, ou en vertu d'une exemption qui y sertaapplicable, et ils ne sauraient étre responsables
d'avoir facilité une telle distribution ou une telle offre. En particulier, ni 'Emetteur ni les Agents Placeurs
n'ont entrepris d'action visant a permettre I'offre au public des Titres ou la distribution du présent
Prospectus de Base sur le territoire d'une autoritccompétente qui exigerait une action en ce sens. En
conséquence, les Titres ne pourront étre offerts owendus, directement ou indirectement, et ni le psent
Prospectus de Base ni tout autre document d'offreeapourra étre distribué ou publié sur le territoire
d'une autorité compétente, si ce n'est en conforndéitavec toute loi ou toute réglementation applicablsur
ce territoire. Les personnes qui viendraient a serduver en possession du présent Prospectus de Base
qui souhaiteraient souscrire des Titres doivent seenseigner sur les restrictions en matiere de difsion du
présent Prospectus de Base et d'offre et de ventesdTitres qui leur sont applicables, et les respet I
existe en particulier des restrictions a la diffusin du présent Prospectus de Base et a I'offre et&nte des
Titres aux Etats-Unis d'’Amérique et dans I'EEE (noamment en France et au Royaume-Uni).

Pour une description des restrictions applicables #offre, la vente et la transmission des Titres e# la
diffusion du présent Prospectus de Base, se report@u chapitre "Souscription et Vente".

Ni les Agents Placeurs, ni 'Emetteur ne font la miadre déclaration & un investisseur potentiel de Ties
quant a la légalité de son investissement en vertles lois qui sont applicables a cet investisseur teatiel.
Tout investisseur potentiel de Titres doit étre capble d'assumer le risque économique de son
investissement en Titres pour une période de tempsdéterminée.

Dans le cadre de I'émission de chaque Tranche (tlhue définie au chapitre "Description Générale du
Programme"), I'Agent Placeur nommeé, le cas échéangn qualité d'établissement chargé des opérationgd
régularisation dans les Conditions Définitives corarnées (I' "Etablissement chargé des Opérations de
Régularisation") (ou toute personne agissant au nonde I'Etablissement chargé des Opérations de
Régularisation) pourra effectuer des sur-allocatios de Titres ou des opérations en vue de maintenie |
cours des Titres a un niveau supérieur a celui qu'atteindrait autrement en 'absence de telles opétions.

Cependant, il n'est pas assuré que I'Etablissememthargé des Opérations de Régularisation (ou toute
personne agissant au nom de I'Etablissement chargiés Opérations de Régularisation) effectuera de tek
opérations de régularisation. Ces opérations de régarisation ne pourront débuter qu'a compter de la
date a laquelle les conditions de I'émission aurorété rendues publiques et, une fois commencéesesl
pourront étre arrétées a tout moment mais devront endre fin, au plus tard, a la premiére des deux das
suivantes : (i) trente (30) jours aprés la date diaission de la Tranche concernée et (ii) soixante@pjours
apres la date d'allocation de la Tranche concerné€es opérations de régularisation ou de sur-allocains
devront étre réalisées dans le respect des loisdets reglements applicables.

Dans le présent Prospectus de Base, a moins qu'd soit autrement spécifié ou que le contexte ne gyéte
pas, toute référence a "€", "Euro", "EUR" et "euro” vise la devise ayant cours légal dans les Etats
membres de |I'Union Européenne qui ont adopté la maraie unique introduite conformément au Traité
instituant la Communauté Economique Européenne, teju'amendé, toute référence a "£", "livre sterling”
et "Sterling" vise la devise légale ayant cours alRoyaume-Uni, toute référence a "$", "USD", "dollar
U.S." et "dollar américain” vise la devise Iégale gant cours aux Etats-Unis d'’Amérique, toute référene a
"¥", "JPY" et "yen" vise la devise légale ayant cous au Japon et toute référence a "CHF" et "francs

suisses" vise la devise légale ayant cours en Saiss
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FACTEURS DE RISQUES

L'Emetteur considére que les facteurs de risquégasts ont de limportance pour la prise de déaisio
d'investissement dans les Titres et/ou peuverntealt& capacité a remplir les obligations que lmposent les
Titres & I'égard des investisseurs. Ces risques aéatoires et 'Emetteur n'est pas en mesureeg@smer sur
I'éventuelle survenance de ces risques.

L'Emetteur considére que les facteurs décrits céapeprésentent, a la date du présent ProspeaBate, les
principaux risques inhérents aux Titres émis dansddre du Programme, mais qu'ils ne sont cepenpast
exhaustifs. Les risques décrits ci-aprés ne sostlea seuls risques qu'un investisseur dans lessTéncourt.
D'autres risques et incertitudes, qui ne sont pasnas de I'Emetteur & ce jour ou qu'il considérejaur du

présent Prospectus de Base comme non détermimemteent avoir un impact significatif sur un inveséiment
dans les Titres. Les investisseurs potentiels dbiégalement lire les informations détaillées dguifent dans le
présent Prospectus de Base et se faire leur propmgion avant de prendre toute décision d'investissnt. En
particulier, les investisseurs doivent faire leuropre évaluation des risques associés aux Titresntde

procéder a cet investissement.

L'Emetteur considére que les Titres doivent unicgrénétre acquis par des investisseurs qui sont (das
agissent sur les conseils de) institutions finareséu autres investisseurs professionnels quisomosition de
mesurer les risques spécifiques qu'implique unsiissement dans les Titres.

Toute référence ci-aprés a un Article renvoie éitde numéroté correspondant dans le chapitre "Miités des
Titres".

1. Risques relatifs & I'Emetteur et & ses activités

A titre liminaire, il est rappelé que I'Emetteussaciation régie par la loi du®ljuillet 1901 relative au contrat
d'association, présente de nombreuses spécifigiiele distinguent de toutes les autres associatEsumises a
cette méme loi du*juillet 1901.

L'Emetteur a en effet été institué a l'initiativesdpartenaires sociaux et est toujours administé qeux-ci de
maniére paritaire. Ses activités de gestion dumggd'assurance chémage en France (qui est obligaan ce
sens que tout employeur du secteur privé est tgnaffilier ses salariés aux termes de l'article3422-13 du
Code du travail) en font la clef de voute du systé@iassurance chémage francais, en lui conférantélie
social qui n'a pas d'équivalent en France.

De par son mode de gouvernance et son utilité EmclEmetteur est intrinséquement lié aux partesi
sociaux et aux pouvoirs publics qui organisentdgime d'assurance chmage dans un but d'intérérgém
la date du présent Prospectus de Base, la placégonénante de l'institution qu'est I'Emetteur dam<adre du

service public de I'emploi n'est pas remise en egqs les acteurs nationaux de la politique de pem
Impact de I'environnement macro-économique sur |'Etteur

L'Emetteur, gestionnaire de l'assurance chdmage, pasticuliérement sensible aux tendances macro-
économiques nationales et internationales. Lestdastqui influent sur la situation financiére denetteur sont
principalement le taux de croissance du Produdriatir Brut francais avec ses effets induits sumploi affilié,

la politique de I'emploi du Gouvernement et desegmises et l'effet des décisions des partenairgiawsx sur les
régles d'indemnisation des demandeurs d'emplesdaalix des contributions.

Compte-tenu de l'environnement macro-économique &8ate du présent Prospectus de Base, l'activité de
'Emetteur s'est traduite par une dégradation deitsation financiére, les besoins de levées delSogtant
inhérents a I'évolution négative du contexte etfdeslamentaux macroéconomiques actuels.

L'effet de ciseaux provoqué par l'augmentation dmire de demandeurs d'emploi (diminution du nonaere
cotisants et augmentation de la masse des indetionsp dégradera les résultats de I'Emetteur ;etout
amélioration de la conjoncture entrainera l'effetctseaux inverse, contribuant a I'amélioratiorladsituation
financiére de I'Emetteur.



L'agrément de la convention d'assurance chdmage pétre retiré pour non-respect de I'équilibre finarer
de l'assurance chdmage ou de la protection destdrdes demandeurs d’emploi

Les articles L. 5422-13 et suivants du Code duaifanoncent le principe de I'existence d'un régifassurance
chdmage obligatoire. Les mesures d'application ek régles fixées par le législateur sont prises voa
d'accords conclus par les partenaires sociauxpqui, étre applicables et rendus obligatoires, ddigétre agréés
par le ministre chargé de 'EmploCet agrément représente I'accord donné par lstmeirchargé de 'Emploi a
I'application de la convention d'assurance chénadamels les employeurs et salariés du secteur privé.

L'agrément peut étre retiré lorsque les stipulatida I'accord ou ses conditions d'application ces$étre en
conformité avec les dispositions légdldses dispositions légales visées sont notammélesagui prévoient que
les taux des contributions et de l'allocation smaitulés de maniére a garantir I'équilibre financie régime
d'assurance chémajge

Aussi les ajustements de la situation financiereréime d'assurance chémage doivent-ils faire dtodjun
accord de I'ensemble des partenaires sociaux geaties de I'Emetteur, lequel est soumis a I'agnéohe I'Etat.
Dans le cas ou les conditions économiques ne pemigblus d'assurer I'équilibre financier du régires
partenaires sociaux doivent prendre toute meswesséire au rétablissement de celui-ci, notammeréwsant
les parameétres de l'indemnisation ch6mage (tauxaetsibutions, régles d'indemnisation). Ces déaossivisent
a assurer I'équilibre financier de I'assurance agfren cours de cycles a moyen terme " en accorapegm "
de la situation économique, compte tenu du décalage I'évolution économique et son impact songlei.

Le Conseil d'Etat a par ailleurs estimé que lorsgueninistre chargé de I'Emploi considére que ildme
financier du régime d'assurance chdmage ou la gifotedes droits des demandeurs d'emploi ne somit pa
garantis par l'accord des partenaires sociauwatlfigut, en vertu de son pouvoir d'appréciatiappsiser, pour
des motifs d'intérét général, a 'agrément de tevention d'assurance chémage sollfcité

En l'absence d'agrément, ou en cas de retraitédmgt, le Code du travail prévoit que I'Etat poupar
convention de gestion, confier a tous organismeggde son choix la gestion du régime d'assuranémage y
compris le versement de l'allocation d'assurande etcouvrement des contributions. Toutefois, 'ebskence
d'une telle convention de gestion, la gestion djinié de I'assurance chémage est confiée a un ssabilent
public national & caractére administratif

S'il existe donc un risque que I'Emetteur ne shis gn charge de la gestion du régime de I'assaramémage
du fait d'un retrait d'agrément, ce qui aurait peffet de remettre en cause I'équilibre financien’@metteur et
plus globalement du systéme d’assurance chdomageafs il existe des mécanismes permettant de piréwe
tel risque. L'Emetteur est en effet soumis auxficétions de I'Inspection Générale des Financesadlles des
comptables du TrésYrainsi qu'au contrdle d'un membre du corps duréengénéral économique et financier
qui participe aux séances du Bureau et du Con'selhdnistration de 'Emetteur. Les services det'Bont ainsi
associés aux décisions de gestion prises par [tEmedt peuvent s'y opposer s'ils estiment que ggtstion ne
concourt pas a respecter I'obligation faite d'asdiéquilibre financier du régime en lui retirdlaggrément.

Il ressort de I'ensemble de ces dispositions qummhdinuité du régime d'assurance chémage estésslans
tous les cas et notamment dans I'hypothése sajorlla les mesures conventionnelles nécessairagatg son
équilibre, ou le retour a son équilibre ne pourraére prises.

L'agrément donné a la convention du 14 mai 201ativel & I'indemnisation du chdmage illustre ceitigasion :
alors que le régime d'assurance chdmage est déficitEtat a agréé les dispositions conventidesgiégociées
par les partenaires sociaux, lesquelles, compige-iencontexte économique, ne peuvent trouver Pplgjaer
sans le recours de I'Emetteur a I'emprunt, cellgstrie le fait que les pouvoirs publics apportent soutien aux
engagements souscrits par I'Emetteur, dés lorscgeesngagements sont pris au regard des persgedive
rétablissement de la situation financiére de I'Eeueta moyen terme.

L Art. L. 5422-21 C. Trav.

2 Art. R.5422-16, al. 2 C. Trav.

Art. L. 5422-12 C. Trav.

CE, 11 juillet 2001, req. n°224586 et a.
Art. L. 5427-7 C. Trav.

Art. D. 5427-6 C. Trav.

o 0 b~ W



Conformité et prorogation de la convention d'assm@e chdmage du 14 mai 2014

En conséquence de l'annulation d’une mesure spéeifidu réglement général annexé a la convention
d’'assurance chdmage relative au dispositif de fémdifd'indemnisation », le Conseil d’Etat, par dém en date

du 5 octobre 2015, a annulé I'arrété du 25 juinf2fartant agrément de la convention du 14 mai 20kt
effet au £ mars 2016, tel que cela est plus amplement déertaragraphe kégislation régissant les activités
de 'Emetteur» de la section Bescription de 'Emetteus ci-aprés. Les partenaires sociaux se sont réaiii8
décembre 2015 afin de mettre la convention du 14264 en conformité avec la loi par voie d’avenamtvue
d’un nouvel agrément de la convention. Cet aveaaté signé le 18 décembre 2015 et est entré apwide £’
mars 2016.

La convention d'assurance chémage du 14 mai 2@&té eonclue pour une durée déterminée allant djuillet
2014 au 30 juin 2016. Les mesures d'applicatiomédime d'assurance chdmage sont déterminées peat dfc
Conseil d’Etat en 'absence d’accord entre lesguaites sociaux sur les termes d'une nouvelle adiore
d’'assurance chdmage. En application de I'articl&422-20 du Code du travail et a défaut d’'un tebad entre
les partenaires sociaux, les mesures d'applicatlanrégime d'assurance chdmage ont été déterminées
conformément aux termes du Décret n° 2016-869 duiB®016, auquel a été substitué le Décret nN628869
du 13 juillet 2016, relatif au régime d’assuranbéroage des travailleurs involontairement privésmbii, qui
prévoit la prorogation, dans leur version en viguau 30 juin 2016 et a I'exception des dispositionsdes
stipulations qu’ils contiennent concernant leuré&dud’application, de la convention du 14 mai 2014e
réglement général annexé a ladite convention, jadtentrée en vigueur de I'arrété qui portera ageét d'une
nouvelle convention d’assurance chémage conventie leis partenaires socidusans préjuger de leur issue, il
est précisé que les négociations entre les parésnaiociaux pour l'adoption d’'une nouvelle convemti
d’assurance chdmage ont repris le 14 février 2017.

Applicabilité de l'article L. 213-15 du Code monéta et financier

Il résulte des dispositions de l'article L. 213dib Code monétaire et financier notamment que lershufait
des résultats déficitaires cumulés constatés demddcuments comptables, les fonds propres d'wseeiason
ont diminué de plus de la moitié par rapport au tagnatteint a la fin de I'exercice précédant catul'émission,
l'assemblée générale - le conseil d'administrgiimur ce qui est de 'Emetteur dans la mesure aii-cieéxerce,
aux termes des statuts, les attributions habituelie dévolues aux assemblées générales - doitisie dans les
quatre mois qui suivent I'approbation des compiestafait apparaitre ces résultats déficitaire$efdet de
décider s'il y a lieu de continuer l'activité dessociation ou de procéder a sa dissolution.

Si la dissolution n'est pas décidée, I'associagirtenue, au plus tard a la cl6ture du deuxiereecee suivant
celui au cours duquel la constatation des résultéfisitaires cumulés est intervenue, de recorgstises fonds
propres.

En cas de continuation de I'activité mais & défluteconstitution des fonds propres dans le délpaiti ou a
défaut de décision valable quant a la continuatienl'activité de l'association, l'association pérddroit
d'émettre de nouveaux titres et tout porteur destiiéja émis peut demander en justice le remhmerse
immédiat de la totalité de I'émission. Le tribupaut cependant accorder a l'association un délaixdenois
pour régulariser la situation ; il ne peut pronarieeremboursement immédiat si, au jour ou il stagur le fond,
cette régularisation a eu lieu.

L'attention des investisseurs est toutefois attgée le fait que I'applicabilité éventuelle despdisitions de
l'article L. 213-15 du Code monétaire et financiépend de plusieurs facteurs qui restent indétésranla date
du présent Prospectus de Base, dont notammer#v@lution du montant des fonds propres de I'Emaetpar
rapport au montant atteint a la fin de I'exercicécpdant celui de I'émission (en dégradation coatitepuis
2008 sans pour autant que, a I'exception de I'ezer2010, les fonds propres aient diminué de plisnditié
d'un exercice a l'autre), et (ii) la durée de m#éudes émissions qui seront effectuées dans leecdd
Programme détaillé dans le présent Prospectus sie Ba

Il résulte par ailleurs des dispositions de l'di@éde l'article 107 de la loi n°2004-1485 du 36emébre 2004 de
finances rectificative pour 2004 que la perte doitdd'émettre de nouveaux titres ainsi que le ddeittout
porteur de titres déja émis de demander en julicemboursement immédiat de la totalité de I'éimisg’'est
pas applicable aux émissions de I'Emetteur quifideét de la garantie de I'Etat. Or, l'article 188 la loi
n°2016-1918 du 29 décembre 2016 de finances wife pour 2016 dispose que le ministre chargé de

! Le Décret n° 2016-869 du 13 juillet 2016 a été pour intégrer au réglement général annexé arlaecaion
modifiée du 14 mai 2014 les dispositions de I'adquatritaire du 28 avril 2016 et de son avenant3imai 2016
relatives aux techniciens et artistes intermittelnispectacle.

7



I'économie est autorisé & accorder, a titre gratuigarantie de I'Etat aux emprunts contractéd'Baretteur au
cours de l'année 2017, en principal et en intéd&tss la limite d'un plafond global en principal ®enilliards
d'euros. Au titre de l'article 105 de la loi n°261%86 du 29 décembre 2015 de finances rectivicatie p015 et
I'article 111 de la loi n°2014-1655 du 29 décemb@d 4 de finances rectificative pour 2014, le mmisthargé
de I'économie a été autorisé a accorder la gardatiftat aux emprunts contractés par I'Emeteumprincipal
et en intéréts, dans la limite d'un plafond en@pal de 5 milliards d'euros (pour les empruntstimtés au
cours de I'année 2016) et de 6 milliards d'euroar(fes emprunts contractés au cours de I'annég) 20tessort
des travaux parlementaires ayant présidé a l'atlopie ces textes que les députés et sénateursitentla par
ces articles écarter l'applicabilité des disposgtide la deuxiéme phrase du sixieme alinéa delkatt. 213-15
du Code monétaire et financier susmentionnées misgsiéns pouvant étre réalisées par I'Emetteur tems
limites en principal respectives susvisées. Bielelgune revéte aucun caractére automatique, langar de
I'Etat a ainsi été accordée aux emprunts obligesaite 'Emetteur contractés en 2016 par arrétéudmidistre
des finances et des comptes publics en date duriérf@016 et aux emprunts obligataires contraeté2017, a
hauteur de 5 milliards d'euros, par arrété du nmimide I'économie et des finances en date du 6 BGig.

Une grande partie des activités de I'Emetteur egtéaée par Pole Emploi et par 'Agence centrale des
organismes de sécurité sociale (Acoss) au nom eir @ compte de I'Emetteur

Aux termes des deux conventions conclues entresttenr et Pole Emploi en date du 19 décembre 2008
convention quadripartite conclue entre 'Emett@®aie Emploi, I'AGS (Association pour la Gestion régime
d'assurance des créanciers des Salariés) et I'&oodate du 17 décembre 2010, Péle Emploi et I'®\essurent
un certain nombre de missions au nom et pour lepterde I'Emetteur, lesquelles constituent les #ésv
opérationnelles de I'Emetteur. Il est précisé goke Emploi est un établissement public créé le é8echbre
2008.

Pble Emploi et I'Acoss (pour la majorité des sakarvia le réseau urssaf) opérent le recouvremesit de
contributions dues au titre du régime d'assurahéerage et des cotisations dues au titre du régergadantie
des créances des salariés, ainsi que le servit@ldeation d'assurance aux demandeurs d'emploi.

L'attention des investisseurs est par conséqueréeasur le fait que ces activités opérationnefled'Emetteur
sont assurées par des tiers vis-a-vis desquelettBun exerce un role de prescripteur.L'Emettast sbutefois
doté de structures de contrdle de ces risques top@mals lui permettant, dans le cadre de convastio
négociées, d'effectuer les opérations de contrébessaires a la vérification de la bonne applinaties régles
prescrites pour lindemnisation des demandeurs pidnet pour les taux et assiettes des contribstion
d'Assurance chémage.

Principes, régles et méthodes comptables de I'Eeett

Les comptes annuels de I'Emetteur (comprenant l&n,ble compte de résultat et I'annexe) sont &abli
conformément au plan comptable des organisme#dsurance chdmage approuvé par le Conseil natitmnk
comptabilité en date du 9 janvier 1995 (avis defamnité n° 79). lls tiennent compte des spécifiiti€es au
caractére déclaratif de I'Assurance chémage. Liasge chGmage est un régime spécifique par répatrtit

L'Emetteur procéde & une “consolidation” de I'enskmies comptes des institutions de I'assurancenabé.
Sur un plan strictement juridique, 'ensemble “adit®” correspond a une “combinaison” des compedarsle
réglement n°99-02 du Conseil National de la ConiptdbLes principes, régles et méthodes comptalkes
I'Emetteur sont plus amplement décrits dans le adpfinancier de I'Emetteur (voir section Documents
incorporés par référence).

L'évaluation financiére de I'Emetteur par les irisseurs nécessite de prendre en considératior cett
comptabilité spécifique.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité se matérialiserait dansitaasion ot I'Emetteur ne disposerait pas des for@tessaires
pour honorer ses engagements financiers. Le ridguiguidité est constamment couvert par la gegtimactive
des liquidités et I'acceés a des sources diversifige financement tant a long terme (programme ENTUM
montant global de 37 milliards d’euros) qu’'a coigtme (programme de Titres Négociables a Moyen &erm
d’'un montant global de 8 milliards d’euros et pamgme de Titres Négociables a Court Terme d’'un nmbnta
global de 10 milliards d’euros).

Risque de taux — Risque de change

L’Emetteur adopte une politique prudente de gestiomisque de taux et du risque de change. L’'Emetieou
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aura recours aux instruments usuels de couverturesgue de taux d'intérét en cas d’émission dézJ @& taux
variable et souscrit ou souscrira des contratshdigége de devises vers I'euro en cas d’émissiorTdess en
devise étrangere. Voir les paragraphes « Risgéssaliix variations de taux et a l'inflation » etisgRes de
change et contrdle des changes » de la sectionédseglatifs aux Titres et au marché ci-apres.

2. Risques relatifs aux Titres et au marché

Les paragraphes suivant décrivent les principawtefars de risques que I'Emetteur juge étre sigatific pour
les Titres afin d'évaluer les risques associés @ Titres. Les investisseurs potentiels sont imat&onsulter
leurs propres conseils financiers et juridiques &8s risques liés a l'investissement dans une SodehTitres
particuliére et quant a l'opportunité d'un tel istssement au regard de leur situation personnelle.

Prescription de la Garantie
La période de prescription applicable a la garaii¢Etat francais est différente de celle applieaux Titres.

En vertu de l'article 1 de la loi n°68-1250 du 3ceimbre 1968 relative notamment a la prescripties d
créances sur |'Etat francais, toute demande denpaiea I'encontre de ce dernier, et donc égalemetitre de la
Garantie (telle que définie au chapitre "Modalitles Titres"), est prescrite dans un délai de qudirans a
compter du 1 janvier de I'année suivant la date d'exigibili&s ednontants concernés. Aucune action en paiement
au titre de la Garantie engagée aprés cette dap@unea étre honorée. En I'état du droit francaia date du
présent Prospectus de Base, les biens de I'Ethirsaisissables et ne peuvent faire I'objet des/diexécution

de droit privé en France. En conséquence, en caefeit de 'Emetteur, les Porteurs ne pourrontneetn
oeuvre aucune voie d'exécution de droit privé cuae procédure de saisie en France a I'encontraati¢s ou
biens de I'Etat.

Les actions a I'encontre de I'Emetteur relativésude somme due relativement aux Titres seront tgaiailes
prescrites dans un délai de dix (10) ans (pourilecipal) ou de cing (5) ans (pour les intérétgadtir de leur
date d'exigibilité.

Les Titres peuvent ne pas étre un investissemeipojun pour tous les investisseurs

Chaque investisseur potentiel doit déterminer,laurase de son propre examen et avec l'intervediotout
conseiller qu'il pourra juger utile selon les cimstances, I'opportunité d'un investissement damsTiges au
regard de sa situation personnelle. En particutiegque investisseur potentiel devrait :

0] avoir une connaissance et une expérience autfispour évaluer de maniére satisfaisante legsTitr
l'intérét et les risques relatifs a un investissenuans les Titres concernés et l'information coumte
dans le présent Prospectus de Base ou dans tquiéswgnt a ce Prospectus de Base ainsi que dans les
Conditions Définitives concernées ;

(i) avoir acces a et savoir manier des outils al\zs®e appropriés pour évaluer, a la lumiére datsat®n
personnelle et de sa sensibilité au risque, unsitrssement dans les Titres concernés et l'effelepie
Titres concernés pourraient avoir sur I'ensemblsotieportefeuille d'investissement ;

(iii) avoir des ressources financiéres et liquisligiffisantes pour faire face a I'ensemble desiesal'un
investissement dans les Titres, y compris lorsquaelise pour le paiement du principal ou des &bsér
est différente de celle de l'investisseur potentiel

(iv) comprendre parfaitement les modalités deseSiconcernés et étre familier avec le comporterdent
tous indices et marchés financiemncernés ; et

(v) étre capable d'évaluer (seul ou avec l'aiden donseil financier) les scénarios possibles pour
I'économie, les taux d'intérét ou tout autre factpu pourrait affecter son investissement et g@mcaé
a faire face aux risques encourus.

Un investisseur potentiel ne devrait pas invesingddes Titres a moins que son expertise (seutveti l'aide

de ses conseils) ne lui permette d'évaluer la man#ont les Titres vont évoluer dans des conditions
changeantes, les effets qui en résulteraient staléar des Titres et I'impact de cet investissdraanl'ensemble

du portefeuille d'investissement de l'investisgmitentiel.

Chaque investisseur potentiel est invité & consskés propres conseils juridiques, fiscaux, conpsabt/ou
financiers avant d'investir dans les Titres.



Des restrictions légales peuvent limiter certaimyéstissements

Certains investisseurs potentiels sont soumis dale®t réglementations en matiere d'investiss¢mena un
examen ou une réglementation par certaines awgatéécontrole ou de régulation. Ces investisseotsnfiels
devront consulter leur conseil juridique afin ddedéniner si et dans quelle mesure (1) la loi le®@se a
investir dans les Titres, (2) les Titres peuverg étilisés en garantie d'autres types d'emprent3) si d'autres
restrictions au sujet des Titres leurs sont applésa Les institutions financiéres doivent consulers conseils
juridiques ou les autorités de réglementation cors pour déterminer le traitement devant étrdicagpaux
Titres en regard des ratios de fonds propres pésdsr fonction des risques et autres regles sigslai

La décision d'investir dans les Titres doit reposarr le seul jugement de l'investisseur

Un investisseur potentiel ne peut s'en remettt&radtteur, aux Agents Placeurs ou leurs affiliépeetifs (ni &
leurs employés, mandataires sociaux, préposésnseit® externes) pour déterminer le caractére ldgadon
acquisition de Titres, ni pour apprécier les fatede risques évoqués au présent chapitre. L'Emngtss
Agents Placeurs ou leurs affiliés respectifs (aing@ leurs employés, mandataires sociaux, prémisgmseils
externes) ne sont pas responsables de la confodmit@cquisition de Titres par un investisseureptel a la
Iégislation et a la réglementation qui lui sont laggbles, qu'il s'agisse des lois du territoire déquel il est
immatriculé ou, s'il est différent, de celui darguel il exerce ses activités, ni du respect, palirvestisseur
potentiel, des lois, réglementations ou recommamasauxquelles il doit ou devrait se conformer.

Le marché des titres de créance peut étre volatlaffecté défavorablement par de nombreux événetrsien

Le marché des titres de créance est influencé ggacdnditions économiques et de marché et, a dgede
divers, par les taux d'intérét, les taux de chaidénflation dans d'autres pays européens etsimglisés. Il ne
peut étre garanti que des évenements en FrancEumpe ou ailleurs n'engendreront pas une votatdi
marché ou qu'une telle volatilité n'affectera pagadorablement la valeur de marché des Titres @ilgs
conditions économiques et de marché n'auront pasrd'effet défavorable.

Les investisseurs ne pourront pas calculer a l'acarieur taux de rendement sur les Titres a Taux V&le

Une différence clé entre les Titres a Taux Variadtlées Titres a Taux Fixe est que les revenuséddts des
Titres a Taux Variable ne peuvent pas étre anscifignh raison de la variation des revenus d'intététs
investisseurs ne peuvent pas déterminer un rendetoené des Titres a Taux Variable au moment oleds
achétent, de sorte que leur retour sur investissenmegepeut pas étre comparé avec celui d'investesses ayant
des périodes d'intéréts fixes plus longues. Sirledalités des Titres prévoient des dates de paisndéntéréts
fréguentes, les investisseurs sont exposés aleridguéinvestissement si les taux d'intérét de mdabaissent.
Dans ce cas, les investisseurs ne pourront réinvests revenus d'intéréts qu'au taux d'intér@&névellement
plus faible alors en vigueur.

Un marché actif des Titres peut ne pas se développese maintenir

Il ne peut étre garanti qu'un marché actif dese§ise développera, ou, s'il se développe, quiiaatiendra ou
qu'il sera suffisamment liquide. Si un marché a¢i§ Titres ne se développe pas ou ne se maipasnte prix
de marché ou le cours et la liquidité des Titresvpat étre affectés défavorablement. Ainsi, legegtigseurs
pourraient ne pas étre en mesure de céder facitdmes Titres ou de les céder a un prix offranremdement
comparable a des produits similaires pour lesquelnarché actif se serait développé.

L'Emetteur a le droit de racheter des Titres, dassconditions définies a I'Article 7(e), et I'Eneeir peut
émettre de nouveau des Titres, dans les conditiéfisies a I'Article 13. De telles opérations pentvaffecter
favorablement ou défavorablement le développementpdx des Titres. Si des produits additionnels
concurrentiels sont introduits sur les marchés pelt affecter défavorablement la valeur des Slitre

Les Titres peuvent étre remboursés avant leur maéur

Si, & l'occasion d'un remboursement du principation paiement d'intérét, 'Emetteur se trouvaittint de
payer des montants supplémentaires conformémeitticle 9(b), il pourra alors, conformément a liste
7(d), rembourser en totalité les Titres au Mon@@tRemboursement Anticipé majoré, a moins qu'iseib
indiqué autrement dans les Conditions Définitivesaernées, de tous les intéréts courus jusqu'atk de
remboursement fixée. Les modalités de remboursepmntraisons fiscales sont précisées a I'Articl@l)7(ii)
et a I'Article 9 (b).
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Toute option de remboursement anticipé au profit lemetteur, prévue par les Conditions Définitiveune
émission de Titres donnée, peut résulter pour lesrtBurs en un rendement considérablement infériear
leurs attentes

Les Conditions Définitives applicables a une Soudbanée peuvent prévoir une option de remboursement
anticipé au profit de 'Emetteur. En conséqueneeehdement au moment du remboursement peut étse pl
faible qu'attendu par les Porteurs, et la valeumthintant remboursé des Titres peut étre infériewreorix
d'achat des Titres payé par les Porteurs. En caeséq, une partie du capital investi par les Postpaut étre
perdue, de sorte que les Porteurs ne recevromduEssairement le montant total du capital qurilsivesti

s'ils avaient payé un prix d'achat supérieur au s plus, en cas de remboursement anticipé, deis qui
choisissent de réinvestir les fonds qu'ils recdiymuvent n'étre en mesure de les réinvestir que das titres
financiers ayant un rendement plus faible que leeSremboursés.

Un remboursement partiel anticipé & la main de EEaur ou des titres de Titres pourra affecteigjaidité des
Titres d’'une méme souche pour lesquels I'optionpaa été exercée.

Risques liés aux variations de taux et a l'inflatio

Il ne peut étre exclu que la valeur de marché d#esTa Taux Fixe ne soit défavorablement affepisdedes
variations futures sur le marché des taux d'irsésétpar l'inflation.

Risques de change et contrble des changes

L'Emetteur paiera le principal et les intéréts @dses dans la devise prévue dans les Conditiorfinifiées
concernées (laDevise Prévug). Cela présente certains risques relatifs a laversion des devises si les
activités financiéres d'un investisseur sont effées principalement dans une monnaie ou une umité&tare
(la "Devise de I'Investisseu) différente de la Devise Prévue. Ces risquegledginotamment dans le fait que
les taux de change peuvent varier significativenfgmiompris des variations dues a la dévaluatiotadgevise
Prévue ou a la réévaluation de la Devise de I'tisssur) et que les autorités ayant compétencka ddevise de
I'Investisseur peuvent imposer ou modifier le cdletdes changes. Une appréciation de la valeua Bevise de
I'Investisseur par rapport a la Devise Prévue raduil) le rendement équivalent des Titres dar@dsise de
I'Investisseur, (2) la valeur équivalente dans ¢iBe de I'Investisseur du principal payable ssifTlgres et (3)
la valeur de marché équivalente en Devise de Biisgeur des Titres.

Le Gouvernement et les autorités monétaires ayampétence sur la Devise Prévue ou la Devise de
I'lnvestisseur peuvent imposer (certains I'ont fhait le passé) des mesures de contrble des chansEeptibles
d'affecter défavorablement les taux de change.dasénuence, les investisseurs peuvent recevoirincigal

ou des intéréts inférieurs a ceux escomptés, vodi@e ne recevoir ni intérét ni principal.

Risques de crédit de 'Emetteur

Les investisseurs potentiels sont exposes au ridguerédit de I'Emetteur. Par risque de crédit mteral le
risque que I'Emetteur soit incapable de remplira@gyations financiéres au titre des Titres, dntaat de fait
une perte partielle ou totale pour linvestissele. risque doit toutefois étre apprécié au regardstdtut de
I'Emetteur.

Conflits d'intéréts potentiels

Chacun des Agents Placeurs et leurs affiliés pauwemourront dans le futur, dans I'exercice nordaleurs
activités, étre en relation d'affaires ou agir @mt fue conseiller financier aupres de 'Emettenmelation avec
les titres émis par I'Emetteur. Dans le cours nbdedeurs activités, chacun des Agents Placeusues affiliés

peuvent ou pourront étre amenés a (i) effectueogésations d'investissement, de négociation otodeerture,
y compris des activités de courtage ou des traiosecsur des produits dérivés, (ii) agir en targé gueneurs
fermes de titres financiers offerts par I'Emetteur (iii) agir en tant que conseillers financiers lfametteur.

Dans le cadre de telles transactions, chacun destédPlaceurs et leurs affiliés détiennent ou poirdétenir
des titres financiers émis par I'Emetteur, augqasl chacun des Agents Placeurs et leurs affiliésiveqt ou

recevront des commissions usuelles au titre déraesactions.

En outre, 'Emetteur et chacun des Agents Plaggusgont étre impliqués dans des transactions piosta un
indice ou des produits dérivés basés ou relatifsTatnes, ce qui pourrait affecter le prix de macha liquidité
ou la valeur des Titres et pourrait avoir un efféfavorable sur les intéréts des Titulaires.

Des conflits d'intéréts potentiels peuvent survamitre I'Agent de Calcul, le cas échéant, pour Tirenche de
Titres et les Titulaires, y compris a I'égard detaimes décisions et de certains jugements disondiires que
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I'Agent de Calcul peut devoir effectuer conformémenx Modalités des titres, qui peuvent influenter
montant a recevoir lors du remboursement des Titres

Risques liés a la notation

Les agences de notation indépendantes peuvefituattrune notation aux Titres émis dans le cadrprdsent
Programme en sus des notations pouvant étre aiésba 'Emetteur lui-méme. Ces notations ne reftgas
nécessairement I'impact potentiel des facteurssdgies qui sont décrits dans ce chapitre et delésuautres
facteurs de risques qui peuvent affecter la vatleg Titres émis dans le cadre du présent Progratdme.
notation ne constitue pas une recommandation d@chde vendre ou de détenir les Titres, et petdud
moment étre suspendue, modifiée ou retirée parzgde notation.

Modification des Modalités des Titres

Les Porteurs seront groupés, pour toutes les Tesndlune méme Souche, en une Masse (telle quaedéfin
I'Article 12 des Modalités des Titres "Représentaties Porteurs") pour la défense de leurs intéodtsnuns et
pourront se réunir en assemblée générale. Les Mésldes Titres permettent que dans certains saBtidaires
non présents ou représentés lors d'une assemhiéealy puissent se trouver liés par le vote degldlies
présents ou représentés méme s'ils sont en dédaner ce vote.

L'assemblée générale des Porteurs peut délibéréotie proposition tendant a la modification desdslités
des Titres, et notamment sur toute propositionatapromis ou de transaction sur des droits litigieuxayant
fait I'objet de décisions judiciaires.

Fiscalité

La Commission européenne a proposé le 14 févridB Athe Directive mettant en ceuvre une coopération
renforcée dans le domaine de la taxe sur les Haea financiéres qui, si elle était adoptée, patiimposer
une taxe sur les transactions financiéres affésemig Titres émis.

En outre et de maniére générale, les acquérelres gendeurs potentiels de Titres doivent tenir gendu fait
qu'ils pourraient devoir payer des imp6ts ou autages ou droits selon la loi ou les pratiques igneur dans
les pays ou les Titres seront transférés ou dansres juridictions. Dans certaines juridictionsguane position
officielle des autorités fiscales ni aucune décigi@ justice n'est disponible s’agissant de tifirsnciers tels
que les Titres.

Selon la Directive 2011/16/UE du 15 février 201t lsucoopération administrative dans le domaineafistel
gue modifiée par la directive 2014/10/UE du 9 ddwem2014 puis par la Directive 2015/2376/UE du 8
décembre 2015 afin de l'aligner sur le standardl'@eganisation de Coopération et de Développement
économiques ("OCDE") (laDirective sur la Coopération Administrative”), les Etats membres doivent
satisfaire a un certain nombre d’obligations eni@énatd’échanges automatiques d’'informations damkleaine
fiscal depuis le 1ler janvier 2016.

En application de l'article 1649 AC du Code généied impdts, tel que modifié par I'article 44 ddda2015-
1786 du 29 décembre 2015 afin de transposer lacieesur la Coopération Administrative, tout tenele

compte, tous organismes d’assurance et assimiltsitt autre institution financiére francais dadcthrer les
informations requises, non seulement pour I'apfibeades conventions conclues par la France peamtetin
échange automatique d'informations a des fins ligscanais également pour I'application du 3 bid'aleicle 8

de la Directive sur la Coopération Administratigecg titre doivent notamment étre déclarés lesnmdtions sur
le compte, I'identité de chaque personne devare fabjet d’'une déclaration qui est titulaire dongpte, ou qui
controle le compte au travers d’une entité, ainsi spn numéro d’identification fiscal (NIF)).

En raison de chevauchement des champs d'applicgiden Directive sur la Coopération Administratatede la
directive relative a l'imposition des revenus tides|'épargne (2003/48/CE) adoptée par le Consgelllthion
Européenne le 3 juin 2003 et modifiée par la Divec014/48/UE (la Directive Epargne'), la Directive
Epargne a été abrogée avec effet au ler janvief gOar I'Autriche et au ler janvier 2016 pour lesras Etats
membres (certaines obligations restent toutefopicables au titre des paiements réalisés avanf' [@nvier
2016) par la directive 2015/2060/UE adopté par ¢msgil le 10 novembre 2015, qui prévoit égalemers d
mesures transitoires.

Les investisseurs potentiels sont invités & nespdender sur les informations fiscales contenags de présent
Prospectus de Base et/ou dans les Conditions Eréfimimais & demander conseil & leur propre cofisedl au
regard de leur situation personnelle en ce qui eow l'acquisition, la rémunération, la vente et le
remboursement des Titres. Seuls ces conseils somhesure de correctement prendre en considéradion |
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situation spécifique d'un investisseur potentiels €onsidérations relatives a l'investissementahviétre lues
conjointement avec les informations contenues tackapitre "Fiscalité" du présent Prospectus deeBs, le
cas échéant, dans les Conditions Définitives comee.

Changement législatif

Les Modalités des Titres et les dispositions d&d#aiantie sont régies par la loi francaise a la datgrésent
Prospectus de Base. Aucune assurance ne peubéméalquant aux conséquences d'une décision jinelicia
administrative ou d'une modification de la législatou de la réglementation francaise (ou de Ipréation
généralement donnée a celles-ci par les autoritdgpétentes) postérieurement a la date du présesp&utus
de Base.
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DESCRIPTION GENERALE DU PROGRAMME

Les termes et expressions définis dans le chafMozlalités des Titres" ci-aprés auront la méme Higation
dans la présente description générale.

Les Titres seront, sauf mention contraire, émif@onément aux "Modalités des Titres" figurant aages 20 a
35, telles que complétées par les dispositionsGieslitions Définitives concernées convenues eltradtteur
et I' (les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s). Lepitia suivant doit étre lu sous réserve des auimnésrmations
figurant dans le présent Prospectus de Base.

Emetteur :

Garantie :

Programme :

Agents Placeurs :

Agent Financier et Agent
Payeur Principal :

Montant Maximum du
Programme :

Méthode d'émission :

Forme des Titres :

Prix d'émission :

UNEDIC.

Si les Conditions Définitives concernées indiquenquie les Titres
bénéficient de la garantie de I'Etat francais, fmaiement en principal ou
intéréts di par I'Emetteur relativement aux TiBesantis bénéficiera d'une
garantie de I'Etat francais, selon les modalitésrits au chapitre
"Description de la Garantie" et dans les ConditiDegnitives concernées.

Programme d'émission de TitreSufo Medium Term Note Programjne
Les Titres constituent des obligations au sensrdit filancais.

Le programme ne conduit pas a la nomination de énanpermanente
d’agents placeurs, 'Emetteur se réservant le dteinommer de maniére
ponctuelle des agents placeurs pour une ou plgsteamches ou Tranches.
Toute référence faite dans le présent ProspectuBade auxAgents
Placeurs' désigne toute personne désignée comme AgentPlpoer une
ou plusieurs Souches ou Tranches.

BNP Paribas Securities Services.
Numéro Affilié Euroclear France: 29106

Le montant total nominal des Titres en circulatiom pourra, a aucun
moment, excéder la somme de 37.000.000.000 d'éowols contre-valeur
de ce montant dans toute autre devise, calculéelaté d'émission).

Les Titres seront émis dans le cadre d'émissiomsligyées ou non-
syndiquées.

Les Titres seront émis par souche (chacune 8pneache), chaque Souche
comprenant une ou plusieurs tranches (chacune Tna@c¢he") émises a

des dates d'émissions différentes. Les Titres dmdene Souche sont
fongibles entre eux, les modalités spécifiques lkdaque Tranche d'une
méme Souche étant identiques aux modalités dessalitanches de ladite
Souche (a l'exception de la date d'émission, dx gigmission et du

montant nominal de la Tranche).

L'Emetteur et I'les) Agent(s) Placeur(s) conceshé&étermineront au
moment de I'émission les modalités spécifiques a@geb Tranche, qui
figureront dans les Conditions Définitives conceméomplétant le présent
Prospectus de Base.

Les Titres seront émis sous forme de titres déiadités et pourront, au
gré de I'Emetteur, étre émis au porteur ou au natihiet, dans ce dernier
cas, au gré du Porteur concerné, soit au nomipatif soit au nominatif

administré. Aucun document matérialisant la prdprigdes Titres ne sera
émis en représentation des Titres.

Les Titres pourront étre émis au pair, en dessoysait ou assortis d'une

prime d'émission, tel qu'indiqué dans les Condgiobéfinitives
concernées.
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Echéances :

Devises :

Valeur nominale :

Rang de créance :

Maintien de I'emprunt a son
rang :

Cas d'Exigibilité Anticipée :
Montant de Remboursement

Remboursement Optionnel :

Remboursement Anticipé :
Périodes d'Intéréts et Taux

d'Intéréts :

Titres a Taux Fixe :

Titres a Taux Variable :

Sous réserve du respect de toutes les lois, réglsmet directives
applicables, les Titres auront une échéance mieimiain (1) mois (inclus)

a compter de la date d'émission initiale tel qitjnd dans les Conditions
Définitives concernéed.’échéance maximale des Titres est fixée a quinze
(15) ans.

Sous réserve du respect de toutes lois, reglerséuisectives applicables,
les Titres pourront étre émis en euros, en dolargricains, en yens
japonais, en francs suisses, en livres sterlingnetoute autre devise qui
pourrait étre convenue entre I'Emetteur et I'(légjent(s) Placeur(s)
concerné(s).

Les Titres auront la valeur nominale indiquée daes Conditions
Définitives concernées, étant entendu qu'il ne peawoir qu'une seule
valeur nominale par Souche. Les Titres admis aigociations sur un
Marché Réglementé auront une valeur nominale weitaiipérieure ou
égale a 100.000 euros (ou la contre-valeur de cetanb dans d'autres
devises) ou a tout autre montant supérieur quirpduétre autorisé ou
requis par l'autorité monétaire concernée ou tdait®u réglementation
applicable a la Devise Prévue.

Les Titres constitueront des engagements direatonditionnels, non
subordonnés et non assortis de sdretés de I'Emetenant au méme rang
entre eux et (sous réserve des exceptions légalpératives du droit
francais) au méme rang que toutes les autres dettegaranties
chirographaires, présentes ou futures de I'Emetteur

Les modalités des Titres contiennent une clausealstien de I'emprunt a
son rang, telle que plus amplement décrite a Ehatt des Modalités des
Titres "Maintien de I'emprunt a son rang".

Les modalités des Titres définissent des cas dtelii§ anticipée, tels que
plus amplement décrits a l'Article 10 des Modalithss Titres "Cas
d'Exigibilité Anticipée".

Sous réserve du respect de toutes les lois, réglsmet directives
applicables, les Conditions Définitives concernééfiniront la base de
calcul des montants de remboursement dus.

Les Conditions Définitives concernées indiquerantes Titres peuvent
étre remboursés par anticipation au gré de I'Emmeiten totalité ou en
partie) et, si tel est le cas, les modalités applies a ce remboursement.

Sous réserve des stipulations du paragraphe "Ras#oent Optionnel”
ci-dessus, les Titres ne seront remboursables m#ip@tion au gré de
I'Emetteur que dans les cas visés a |'Article 7 Meslalités des Titres
"Remboursement, achat et options".

Pour chaque Souche, la durée des Périodes d'mtdeét Titres, le taux

d'intérét applicable ainsi que sa méthode de calouiront varier ou rester
identiques, selon le cas. Les Titres pourront catepain Taux d'Intérét

Maximum, un Taux d'Intérét Minimum (tels que défite cas échéant dans
les Conditions Définitives concernées) ou les dauta fois. Les Titres

pourront porter intérét a différents taux au codes la méme Période
d'Intéréts grace a l'utilisation de Périodes dtBtte Courus (voir section 6
« Calcul des intéréts et autres calculs » des Meédatles Titres). Toutes
ces informations figureront dans les Conditionsii#fes concernées.

Les intéréts des Titres a Taux Fixe seront payablesme échu a la date
ou aux dates indiquées dans les Conditions Défastconcernées.

Les Titres & Taux Variable porteront intérét awtdéterminé pour chaque
Souche de la fagon suivante :
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Redénomination :

Consolidation :

Retenue a la source :

Droit applicable :

Systémes de compensation :

Création des Titres :

Admission aux négociations :

Notation :

0] sur la méme base que le taux variable applicahleeaopération
d'échange de taux d'intérét notionnel dans la [Revwsévue
concernée, conformément a la Convention Cadre FBEOO7 telle
gue publiée par la Fédération Bancaire Francaise, 0

(i)  sur la méme base que le taux variable applicahleeaopération
d'échange de taux d'intérét notionnel dans la [Rewsévue
concernée, conformément a une convention intédgaridéfinitions
ISDA 2006, telles que publiées par l'Internatior@lvaps and
Derivatives Association, Inc., ou

(i)  par référence a un taux apparaissant sur une mageid par un
service commercial de cotation (y compris, sans cpite liste ne
soit exhaustive, EURIBOR, EONIA, LIBOR),

dans chaque cas, tel qu'ajusté en fonction des emaggentuellement
applicables. Les calculs et périodes dintérétorsedéfinis dans les
Conditions Définitives concernées.

Les Titres libellés dans une devise de l'un quejoerdes Etats Membres
de I'Union Européenne qui participent a la troigephase de I'Union
économique et monétaire pourront étre relibelléeerms, tel que décrit
plus amplement a I'Article 1(d).

Les Titres d'une Souche pourront étre consolidés bes Titres d'une autre
Souche, tel que décrit plus amplement a I'Arti¢l).1

Tous paiements de principal et d'intéréts effecha#sou pour le compte de
I'Emetteur au titre des Titres seront effectués sarcune retenue a la source
ou préléevement au titre de tout imp6t ou taxe déetoature, imposés, levés
ou recouvrés par ou pour le compte de la Francdupa de ses autorités
ayant le pouvoir de lever I'imp6t, a moins queecettenue a la source ou ce
préléevement ne vienne a étre exigé par la loi.rSvertu de la Iégislation
francaise, les paiements en principal ou en irgéaffiérents a tout Titre
devaient étre soumis a un préléevement ou a unauetau titre de tout
impdt ou taxe, présent ou futur, 'Emetteur s'eegai@ns toute la mesure
permise par la loi, et sauf dans certaines cireowsts limitées, a majorer
ses paiements de sorte que les Porteurs percdimeégralité des sommes
qui leur auraient été versées en l'absence d'préklvement ou d'une telle
retenue. Se reporter au chapitre "Fiscalité", pmer description détaillée du
régime fiscal de retenue a la source.

Les Modalités des Titres et la Garantie serontesegar le droit francais.

Euroclear France en qualité de dépositaire ceatfall tout autre systeme
de compensation que I'Emetteur, I'Agent Financied'Agent Placeur
concerné conviendraient de désigner.

La lettre comptable relative a chaque Tranche ded devra étre déposée
aupres d'Euroclear France en sa qualité de dépesitntral au moins un
(1) jour ouvrable a Paris avant la date d'émisd®nette Tranche.

Sur Euronext Paris et/ou sur tout autre Marché éaghté conformément
a la Directive Prospectus ou sur tout marché nglenéenté qui pourra étre
indiqué dans les Conditions Définitives concernékss Conditions
Définitives concernées pourront prévoir qu'une 8eude Titres ne fera
l'objet d'aucune admission aux négociations.

L'Emetteur a fait l'objet d'une notatioAa2 (perspective stable) par
Moody's Investors Service Limited depuis le 22 epjiire 2015 eAA
(perspective stable) par Fitch France S.A.S. ddpui8 décembre 2014.

Moody's Investors Service Limited et Fitch Francé.S. sont établies
dans I'Union Européenne et sont enregistrées améfment au Réglement

16



Restrictions de vente :

(CE) n° 1060/2009 du Parlement Européen et du GQahsel6 septembre
2009, tel que modifié.

Les Conditions Définitives applicables préciser@nia notation des Titres,
s'il y en a une (qui ne sera pas nécessairementiqde a la notation de
I'Emetteur) et (i), le cas échéant, si la notatioété ou non émise par une
agence de notation de crédit établie dans I'Unismoji€enne et enregistrée
conformément au Réglement (CE) n° 1060/2009 deRamt Européen et
du Conseil du 16 septembre 2009 tel que modifié.

Une notation ne constitue pas une recommandataminal, de vente ou de
détention de Titres et peut, a tout moment, étepesodue, modifiée, ou
faire I'objet d'un retrait par I'agence de notattoncernée.

Il existe des restrictions concernant I'offre, émte et le transfert des Titres
en général ainsi que la diffusion des documentffrd'alans différents
pays, telles que décrites plus amplement au clapBouscription et
Vente". Dans le cadre de l'offre et la vente d'Umenche donnée, des
restrictions de vente supplémentaires peuventi@pesées et seront alors
précisées dans un supplément au présent ProsplecBese.
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DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE

Le présent Prospectus de Base doit étre lu etpirdt&r conjointement avec les documents suivantsprfuété
déposés aupres de I'AMF, et qui sont incorporéséiarence dans le présent Prospectus de Basataépotés

en faire partie :

@

(ii)

les rapports financiers 2014 et 2015 de I'Emettulangue francaise pour les exercices clos les 31
décembre 2014 et 2015 ; et

les Modalités des Titres incluses dans le prospettibase en date dti hars 2011 visé a cette date par
I'’AMF sous le numéro 11-061, les Modalités de Ttiacluses dans le prospectus de base en date du
26 mars 2012 visé a cette date par 'AMF sous lméro 12-131, les Modalités des Titres incluses dans
le prospectus de base en date du 20 mars 2012 eée date par 'AMF sous le numéro 13-083, les
Modalités des Titres incluses dans le prospectusade en date du 5 février 2014 visé a cette date p
I'’AMF sous le numéro 14-035, les Modalités desétincluses dans le prospectus de base en date du

6 février 2015 visé a cette date par I'AMF sousuenéro 15-046 et les Modalités des Titres incluses
le prospectus de base en date du 24 février 2GE6avcette date par I'AMF sous le numéro 16-058.

Dans I'hypothése d'une contradiction entre touttadgtion contenue dans le présent Prospectus ske &doute
déclaration contenue dans un document incorporégb@rence, les déclarations du présent ProspdetiBase
prévaudront.

Des copies des documents incorporés par référamtedssponibles sans frais (i) sur le site Interdetla
Direction de I'information légale et administratigeww.info-financiére.fr), (i) sur le site Interhde I'Emetteur
(www.unedic.org) et (iii) sur demande, au siegd'Agent Financier ou de I'Agent Payeur aux heudsthelles
d'ouverture des bureaux aussi longtemps que legdbihs seront en circulation, tel qu'indiqué dinsection
« Informations Générales » ci-apres.

Une libre traduction anglaise de ces rapports @iras pour information seulement est disponiblelsigite de

"Emetteur (vwww.unedic.ory,.

Les informations incorporées par référence damsédsent Prospectus de Base doivent étre lues otanjoent
avec la table de concordance ci-apres.
Tables de concordance

Informations incorporées par référence Référence

(Annexe IX du Réglement communautaire 809/2004/CE)|  Rapport financier Rapport financier
2014 2015

Informations financiéres concernant le patrimoine, la
situation financiére et les résultats de I'Emetteur

Informations financiéres historiques

Etats Financiers

Bilan consolidé Page 6-7 Page 8-9
Compte de résultat consolidé Page 8 Page 10
Tableau des flux de trésorerie Page 9 Page 11
Annexes Pages 10 - 34 Pages 12 - 38

Vérifications des informations financiéres histoieg annuelles

Rapport des commissaires aux comptes Pages 35- 37 agesB9- 41
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Informations incorporées par référence

Référence

Modalités des Titres incluses dans le prospectusmde en date
du I mars 2011 visé a cette date par 'AMF sous le morté-
061

Pages 16 a 27 du prospectus de base en date
du I mars 2011 visé a cette date par 'AMF
sous le numéro 11-061

Modalités de Titres incluses dans le prospectusade en date
du 26 mars 2012 visé a cette date par 'AMF soumsit@éro 12-
131

Pages 18 a 34 du prospectus de base en date
du 26 mars 2012 visé a cette date par I'AMF
sous le numéro 12-131

Modalités des Titres incluses dans le prospectiusde en date
du 20 mars 2013 visé a cette date par 'TAMF soumil@éro 13-
083

Pages 19 a 35 du prospectus de base en date
du 20 mars 2013 visé a cette date par 'AMF
sous le numéro 13-083

Modalités des Titres incluses dans le prospectiusde en date
du 5 février 2014 visé a cette date par I'AMF sleusuméro 14-
035

Page 18 a 33 du prospectus de base en date
du 5 février 2014 visé a cette date par 'AMF
sous le numéro 14-035

Modalités des Titres incluses dans le prospectiusde en date
du 6 février 2015 visé a cette date par I'AMF sleusuméro 15-
046

Page 18 a 33 du prospectus de base en date
du 6 février 2015 visé a cette date par 'AMF
sous le numéro 15-046

Modalités des Titres incluses dans le prospectiusmde en date
du 24 février 2016 visé a cette date par lTAMFsst®inuméro
16-058

Page 20 a 35 du prospectus de base en date
du 24 février 2016 visé a cette date par
I'’AMF sous le numéro 16-058

19



SUPPLEMENT AU PROSPECTUS DE BASE

Pour tous les Titres destinés a étre négociésrsumarché réglementé, tout fait nouveau significatiftoute
erreur ou inexactitude concernant les informatioostenues dans le présent Prospectus de Baseemili s
susceptible d'avoir une influence significative Bévaluation de Titres et surviendrait ou seraitstaté apres la
date du présent Prospectus de Base et avant |¢ di€ltainégociation de ces Titres sur ledit maréigfementé,
devra étre mentionné dans un supplément au ProspgetBase, conformément a l'article 212-25 dudéght
Général de I'AMF.

Tout supplément au Prospectus de Base sera publiésssites Internet de (i) 'AMF (www.amf-franosg), (ii)

I'Emetteur (www.unedic.org) et (iii) toute autretamité de régulation pertinente et sera disponipteir

consultation et pour copie, sans frais, aux hebedstuelles d'ouverture des bureaux, un jour quejae de la
semaine (a I'exception des samedis, dimanchesiest fériés) au siége social de I'Agent FinanciededwAgent
Payeur.
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MODALITES DES TITRES

Le texte qui suit présente les modalités de baseTdees qui, sous réserve de modification ou diané
ultérieur, et telles que complétées par les stipoites des Conditions Définitives concernées, seapplicables
aux Titres (les Modalités'). Tous les termes commencant par une majuscujeiate sont pas définis dans les
présentes Modalités auront la signification quirl@st donnée dans les Conditions Définitives camées pour
la Tranche considérée. Les références ci-apres "@Articles' renvoient, sauf s'il en résulte autrement du
contexte, aux paragraphes numérotés ci-apres. éEsances faites dans les Modalités atikres' concernent
les Titres d'une seule souche, et non pas l'enseciadd Titres qui pourraient étre émis dans le cadine
Programme. Les références faites dans les Modaliés Titres Garanti$ concernent les titres bénéficiant de
la garantie de I'Etat francais.

Les Titres sont émis par I'UNEDIC (Etnetteur” ou "UNEDIC") par souche (chacune unBduche), chaque
Souche comprenant une ou plusieurs tranches (ckama Tranche") ayant des dates d'émissions différentes.
Les modalités spécifiques de chaque Tranche (intlu@tamment, le montant nominal total, le préndssion,
leur prix de remboursement et les intéréts a paysjont déterminées par I'Emetteur et I'(les) Ageén
Placeur(s) concerné(s) et figureront dans les t¢ondi définitives de cette Tranche (lesCbnditions

Définitives").

Un contrat de service financier en date dlirhars 2017 (tel qu'il pourra étre amendé,@fitrat de Service
Financier") relatif aux Titres a été conclu entre I'EmettetlBNP Paribas Securities Services en tant qutagen
financier et agent payeur principal. L'agent firnancl'agent payeur et l'agent de calcul (le cdsant) en
fonction seront respectivement dénommés ci-apre¥Adient Financier’, I' "Agent Payeut’ (une telle
expression incluant I'Agent Financier) etAdent de Calcul'.

Aux fins de ces ModalitésMarché Réglementé signifie tout marché réglementé situé dans uhrétambre de
I'Espace Economique Européei&EE"), tel que défini dans la Directive 2004/39/CE.

1. Forme, valeur nominale, propriété, redénominatia et consolidation
(@) Forme

Les Titres seront émis sous forme de titres démadis. La propriété des Titres sera établie par
inscription en compte, conformément aux article®lll-3 et suivants du Code monétaire et financier.
Aucun document matérialisant la propriété des Sitfg compris des certificats représentatifs

conformément & l'article R.211-7 du Code monétatrdinancier) ne sera émis en représentation des
Titres.

Les Titres seront émis, au gré de I'Emetteur, téhdiqué dans les Conditions Définitives concesnée
soit au porteur, inscrits dans les livres d'Euraclerance (Euroclear France') (agissant en tant que
dépositaire central) qui créditera les comptesT@esurs de Compte, soit au hominatif et, dans seaza
gré du Porteur concerné, soit au nominatif admiisnscrits dans les livres d'un Teneur de Compte
désigné par le Porteur concerné, soit au nomipatifinscrits dans un compte tenu par I'Emetteuparu

un établissement mandataire (indiqué dans les @ongliDéfinitives concernées) agissant pour le demp
de 'Emetteur (I' Etablissement Mandataire').

Dans les présentes Modalité$eheur de Compté désigne tout intermédiaire financier habilité&teshir
des comptes-titres, directement ou indirectemeuprés d'Euroclear France, et inclut Euroclear Bank
S.A/N.V. ("Euroclear") et Clearstream Banking, société anonyn@darstream, Luxembourd").

Les Titres peuvent étre des "Titres a Taux Fixe'des "Titres a Taux Variable" tel qu'indiqué dags |
Conditions Définitives concernées.

(b)  Valeur nominale

Les Titres d'une méme Souche auront la valeur ralmimdiquée dans les Conditions Définitives
concernées (lavaleur Nominale"), étant rappelé qu'il ne peut y avoir qu'une s&(dleur Nominale par
Souche. Les Titres admis aux négociations sur urthdaRéglementé dans des circonstances qui exigent
la publication d'un prospectus conformément a lee®@ive 2003/71/CE du Parlement Européen et du
Conseil en date du 4 novembre 2003, telle que néadifnotamment par la directive 2010/73/UE du
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(©

(d)

(e)

2.

Parlement Européen et du Conseil du 24 novembrd,28dns la mesure ou cette directive a été
transposée dans un Etat Membre de I'Espace Econerfigropéenila "Directive Prospectug) auront
une valeur nominale unitaire supérieure ou €gdleta000 euros (ou la contre-valeur de ce montam da
d'autres devises) ou a tout autre montant supégi@upourrait étre autorisé ou requis par toutertet
compétente concernée ou toute loi ou réglementafipticable a la Devise Prévue.

Propriété

La propriété des Titres au porteur et au nomiratihinistré se transmet par inscription du transfest
Titres sur les comptes des Teneurs de Compte. dgaxipté des Titres au nominatif pur, quant a elke,

se transmet que par inscription du transfert desedisur les comptes tenus par I'Emetteur ou
I'Etablissement Mandataire.

Sous réserve d'une décision judiciaire ou admatistr rendue par une juridiction compétente ou de
dispositions légales ou réglementaires applicaldeBorteur (tel que défini ci-apres) de tout Tiera
réputé, en toute circonstance, en étre le seuhigue propriétaire, et ceci que ce Titre soit éohuon,
indépendamment de toute déclaration de propriééodt droit sur ce Titre et sans que personne ne
puisse étre tenu comme responsable pour avoirdgrgsie Porteur de la sorte.

Dans les présentes Modalité®otteur” signifie la personne dont le nom apparait sucdenpte du
Teneur de Compte concerné, de I'Emetteur ou dabliEsement Mandataire (le cas échéant) comme
étant porteur de tels Titres.

Redénomination

L'Emetteur peut (si cela est indiqué dans les Gmmdi Définitives concernées), a tout moment, dans
consentement du titulaire de tout Titre, par nedifion conforme a I'Article 14 au moins trente (Rrs
calendaires a l'avance, et a partir de la datguele I'Etat membre de I'Union Européenne dodiehdse

est la devise dans laquelle sont libellés les Fittevient un Etat membre de I'Union économique et
monétaire (telle que définie dans le Traité étahlis la Communauté Européenne (@GE"), tel que
modifié (le '"Traité")) ou si des évenements se produisent présengantmémes effets substantiels,
relibeller en euros la totalité (et non une paseellement) des Titres de chaque Souche et conieertir
montant nominal total et la Valeur Nominale étatisis les Conditions Définitives concernées.

Consolidation

A moins qu'il n'en soit indiqué autrement dans Gemditions Définitives concernées, I'Emetteur aura,
lors de chaque Date de Paiement du Coupon survargartir de la date de redénomination, aprés dccor
préalable de I'Agent Financier (qui ne pourra @isonnablement refusé) et sans le consentement des
titulaires de Titres ou Coupons, en notifiant ladaires de Titres au moins trente (30) jours odéres a
l'avance conformément a |'Article 14, la facultécdasolider les Titres d'une Souche libellés eo evec

les Titres d'une ou plusieurs autres Souches gurs émises, que ces Titres aient été ou non émis a
I'origine dans I'une des devises nationales europ&eou en euros, sous réserve que ces autres Titre
aient été relibellés en euros (si tel n'était pasds a l'origine) et aient, par ailleurs, pourtdeues
périodes suivant cette consolidation, les mémesatitéd que les Titres.

Conversions et échanges de Titres

Les Titres émis au porteur ne peuvent pas étreertigen Titres au nominatif, que ce soit au notifipar ou
au nominatif administré.

De la méme maniére, les Titres émis au nominatgewent pas étre convertis en Titres au porteur.

Les Titres émis au nominatif pur peuvent, au gréPduteur concerné, étre convertis en Titres au natifi
administré, et inversement. L'exercice d'une tefidon par ledit Porteur devra étre effectué camfament a
l'article R.211-4 du Code monétaire et financiers Icolts liés a une quelconque conversion serantiarge
du Porteur concerné.

3.

Rang de créance

Les Titres constituent des engagements directgnditonnels, non subordonnés et (sous réserve des
dispositions de I'Article 4 ci-aprés) non assaitissiretés de I'Emetteur, venant au méme rang euntret (sous
réserve des exceptions légales impératives du €hanigais) au méme rang que toutes les autressdette
garanties chirographaires, présentes ou futuréEhetteur.
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4. Maintien de I'emprunt a son rang

L'Emetteur s'engage, jusqu'au remboursement dfteeta totalité des Titres, & ne pas conférerenmgttre que
subsiste une quelconque slreté réelle (ce quitihalie hypothéque, nantissement, gage ou auteté3lsur
tout ou partie de ses actifs et revenus, présanfsitars, en garantie d'un endettement souscrigavanti par
I'Emetteur, et représenté par des obligations.tittes de créances négociables, d'autres valeubsliétes ou
d'autres titres financiers au sens de l'articlel1-2 du Code monétaire et financier, susceptiblesan d'étre
cotés, sans consentir les mémes sdretés et le nadigaux Titres.

5. Garantie

Le ministre chargé de I'’économie a été autoris€cpraer la garantie de I'Etat aux emprunts corésapar
I'Emetteur au cours de l'année 2017, en principahéntéréts, dans la limite d'un plafond globalpeincipal de
5 milliards d'euros aux termes de l'article 122laldoi n°2016-1918 de finances rectificative po18 du
29 décembre 2016.

Les Conditions Définitives préparées dans le catketoute émission de Titres indiqueront si les €Bitr
bénéficient ou non de la garantie de I'Etat fras¢ta 'Garantie"), en vertu d'un arrété du Ministre chargé de
I'’économie et des finances, pris en applicatiolalicle 122 de la loi précitée, selon les modslitécrites au
chapitre "Description de la Garantie" et dans leaditions Définitives concernées.

Les engagements de |'Etat francais au titre deakai@ie viendront au méme rang que les engagenpeatents
et futurs, directs, inconditionnels, non subordanechirographaires de I'Etat francais.

En vertu de l'article 1 de la loi n°68-1250 du 3ceimbre 1968 relative notamment a la prescripties d
créances sur |'Etat, toute demande de paiememinéohitre de ce dernier, et donc également au déréa
Garantie, est prescrite dans un délai de qu@t)eans a compter du®ljanvier de I'année suivant la date
d'exigibilité des montants concernés. En I'étatichit francais a la date du présent Prospectusage,Bes biens
de I'Etat sont insaisissables et ne peuvent faibget de voies d'exécution de droit privé en Feanc

6. Calcul des intéréts et autres calculs
(@) Définitions

Dans les présentes Modalités, a moins que le centéixpose un sens différent, les termes définis ¢
apres auront la signification suivante :

"Banques de Référencesignifie les établissements désignés comme tats tes Conditions Définitives
concernées ou, dans I'hypothése ol aucun étabéssem serait désigné, quatre banques de prenaier pl
retenues par I'Agent de Calcul sur le marché iarchire (ou si nécessaire, sur le marché monétaire,
le marché des contrats d'échange, ou le marchééd& gré des options sur indices) le plus prochiade
Référence de Marché (qui, si la Référence de Marohéernée est I'EURIBOR (TIBEUR en francais) ou
I'EONIA (TEMPE en francais), sera la Zone Euro'iéstagit du LIBOR sera Londres).

"Date d'Emissiort' signifie pour une Tranche considérée la dateddéement des Titres de cette Tranche.

"Date de Début de Période d'Intérétssignifie la Date d'Emission ou toute autre dabé gpurra étre
mentionnée dans les Conditions Définitives conaesné

"Date de Détermination du Coupoii signifie, en ce qui concerne un Taux d'Intérétuee Période
d'Intéréts Courus, la date définie comme telle daasConditions Définitives concernées ou, si aecun
date n'est précisée (i) le jour se situant deuxJ(@ks Ouvrés TARGET avant le premief')(Jour de
ladite Période d'Intéréts Courus si la Devise Peéat I'Euro ou (i) le premier {1 jour de cette Période
d'Intéréts Courus si la Devise Prévue est la Isteling ou (iii) si la Devise Prévue n'est ni iaré
sterling ni I'Euro, le jour se situant deux (2) B@uvrés dans la ville indiquée dans les Condstion
Définitives concernées précédant le premié) {aur de cette Période d'Intéréts Courus.

"Date de Paiement du Coupdhsignifie la ou les dates mentionnées dans lesdifions Définitives
concernees.

"Date de Période d'Intéréts Courus$ signifie chaque Date de Paiement du Coupon a snqiril n'en
soit indiqué autrement dans les Conditions Défiagiconcernées.
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"Date de Référenck signifie pour tout Titre, la date a laquelle laigment auquel ces Titres peuvent
donner lieu devient exigible ou (dans I'hypothésetaut montant exigible ne serait pas payé sans que
cela soit justifié ou ferait I'objet d'un retard gaiement injustifié) la date a laquelle le montaoh
encore payé est entierement payé.

"Date de Valeut' signifie, en ce qui concerne un Taux Variable atg#étre déterminé a une Date de
Détermination du Coupon, la date indiquée dan€taglitions Définitives concernées, ou, si aucurte da
n'est indiquée, le premierLjour de la Période d'Intéréts Courus a laqueditecDate de Détermination
du Coupon se rapporte.

"Définitions FBF" signifie les définitions mentionnées dans la Gantion-Cadre FBF 2007 relative aux
opérations sur instruments financiers a terme tplle complétée par les Additifs Techniques, tels qu
publiés par la Fédération Bancaire Francaise (eleeta 'Convention-Cadre FBF'), sauf stipulation
contraire dans les Conditions Définitives concesnée

"Définitions ISDA" signifie les définitions ISDA 2006, telles quehliges par I'International Swaps and
Derivatives Association, Inc. (anciennement dénomitigternational Swap Dealers Association, Inc.),
sauf stipulation contraire dans les Conditions Biifies concernées.

"Devise Prévué signifie, la devise mentionnée dans les Cond&iDéfinitives concernées.

"Durée Prévué signifie, pour tout Taux Variable devant étreatétiné selon la Détermination du Taux
sur Page Ecran a une Date de Détermination du @oupodurée indiquée comme telle dans les
Conditions Définitives concernées, ou si aucuneéelur'est indiquée, une période égale a la Période
d'Intéréts Courus, sans tenir compte des ajustanpe@tus a I'Article 6(c)(ii).

"Heure de Référencesignifie, pour toute Date de Détermination du o, I'heure locale sur la Place
Financiere de Référence indiquée dans les Conditiéfinitives concernées ou, si aucune heure n'est
précisée, I'heure locale sur la Place Financier®éférence a laquelle les taux acheteurs et vesdeur
pratiqués pour les dépbts dans la Devise Prévué¢ ksahituellement déterminés sur le marché
interbancaire de cette Place Financiére de Référdnc¢heure locale" signifie, pour I'Europe etZdane
Euro en tant que Place Financiére de Référenceedrkes (heure de Bruxelles).

"Jour Ouvré" signifie

- pour l'euro, un jour ou le Systeme européen desfeanexpress automatisé de réglements bruts en
temps réel (TARGET?2) 8ystemeTARGET" ), ou tout systeme qui lui succéderait, fonctio(ure
"Jour Ouvré TARGET") ;

- pour une Devise Prévue autre que l'euro, un jouir€agu’'un samedi ou dimanche) ou les banques
commerciales et les marchés de change procéders geédlements sur la principale place financiére
de cette devise ;

- pour une Devise Prévue et/ou un ou plusieurs aotese(s) d'affaires tel(s) qu'indiqué(s) dans les
Conditions Définitives concernées (le(s}entre(s) d'Affaires"), un jour (autre qu'un samedi ou
dimanche) ou les banques commerciales et les nmdeghéhange procédent a des réglements dans la
devise du ou des Centre(s) d'Affaires ou, si aucewse n'est indiquée, généralement dans chacun
des Centres d'Affaires ainsi indiqués.

"Méthode de Décompte des Joutssignifie, pour le calcul d'un Montant de Coupasupun Titre sur
une période quelconque (commencant le premier (ioofus) de cette période et s'achevant le dernier
jour (exclu) de cette période) (que cette périodestitue ou non une Période d'Intéréts, ci-aprés la
"Période de Calcul) :

(i) siles termesExact/365' ou "Exact/365 - FBF ou "Exact/Exact - ISDA" sont indiqués dans les
Conditions Définitives concernées, il s'agit du hoenréel de jours écoulés dans la Période de
Calcul divisé par 365 (ou si une quelconque paitieette Période de Calcul se situe au cours d'une
année bissextile, la somme (A) du nombre réel desjdans cette Période de Calcul se situant dans
une année bissextile divisé par 366 et (B) du neméel de jours dans la Période de Calcul ne se
situant pas dans une année bissextile divisé @r;36

(i) siles termesExact/Exact - ICMA" sont indiqués dans les Conditions Définitivescamées :

(A) sila Période de Calcul est d'une durée intégeou égale a la Période de Détermination dans
lagquelle elle se situe, il s'agit du nombre degalans la Période de Calcul divisé par le produit
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(i)

(iv)

(v)

(i)

(Vi)

(x) du nombre de jours de ladite Période de Détmtiun et (y) du nombre de Périodes de
Détermination se terminant normalement dans unéeanalendaire ; et

(B) sila Période de Calcul est d'une durée supkia la Période de Détermination, il s'agit de la
somme :

(xX) du nombre de jours de ladite Période de Calril situant dans la Période de
Détermination au cours de laquelle elle commenissélpar le produit (1) du nombre de
jours de ladite Période de Détermination et (2ndmbre de Périodes de Détermination
qui se terminent normalement dans une année calenda

(y) du nombre de jours de ladite Période de Calil situant dans la Période de
Détermination suivante, divisé par le produit (l)rcbmbre de jours de ladite Période de
Détermination et (2) du nombre de Périodes de Deétation qui se terminent
normalement dans une année calendaire,

ou, dans chaque casRériode de Déterminatiori signifie la période commencant a partir
d'une Date de Détermination du Coupon (inclusephal'quelconque année calendaire et
s'achevant a la prochaine Date de Détermination Gawpon (exclue) et Date de
Détermination du Coupon' signifie la date indiquée comme telle dans lesnditions
Définitives concernées, ou si aucune date n'ynelgfjiée, la Date de Paiement du Coupon ;

si les termesExact/Exact - FBF' sont indiqués dans les Conditions Définitivescamées, il s'agit

de la fraction dont le numérateur est le nombrecteda jours écoulés au cours de cette période et
dont le dénominateur est 365 (ou 366 si le 29 éwest inclus dans la Période de Calcul). Si la
Période de Calcul est supérieure a un (1) an,da bst déterminée de la fagon suivante :

(x) le nombre d'années entiéres est décompté diepdésnier jour de la Période de Calcul,

(y) ce nombre est augmenté de la fraction sur feoogeé concernée calculée comme indiqué au
premier paragraphe de cette définition ;

si les termesExact/365 (Fixe) sont indiqués dans les Conditions Définitives @anées, il s'agit
du nombre réel de jours écoulés dans la Périodzatiril divisé par 36%

si les termes Exact/360" sont indiqués dans les Conditions Définitives aamées, il s'agit du
nombre réel de jours écoulés dans la Période dmilGhlisé par 360

si les termes 30/360, "360/360 ou "Base Obligataire” sont indiqués dans les Conditions
Définitives concernées, il s'agit du nombre degataoulés dans la Période de Calcul divisé par 360
(c'est a dire le nombre de jours devant étre c@leul prenant une année de 360 jours comportant
douze (12) mois de trente (30) jours chacun (a sngire (a) le dernier jour de la Période de Calcul
ne soit le 31™jour d'un mois et que le premier jour de la Péidd Calcul ne soit un jour autre que
le 36™ ou le 3£™ jour d'un mois, auquel cas le mois comprenanekidr jour ne devra pas étre
réduit a un mois de trente (30) jours ou (b) lendErjour de la Période de Calcul ne soit le dernie
jour du mois de février, auquel cas le mois deiéévne doit pas étre rallongé a un mois de trente
(30) jours));

si les termes30/360 - FBF ou "Exact 30A/360 (Base Obligataire Américainé€)sont indiqués
dans les Conditions Définitives concernées, ilis'@gpur chaque Période de Calcul, de la fraction
dont le dénominateur est 360 et le numérateur labne de jours calculé comme pour la base
30E/360 - FBF, a I'exception du cas suivant :

lorsque le dernier jour de la Période de CalculuesB1l et le premier n'est ni un 30 ni un 31, le
dernier mois de la Période de Calcul est considéméme un mois de trente et un (31) jours,

la fraction est :
si jj2 = 31 et jj1# (30, 31),

alors :
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36C x [(aa2 - aal) x 360 + (Mm2 - mm1) x 30 + (jj21)]]

36C x [(aa2 - aal) x 360 + (MM2 - mm1) x 30 + Min (jj@0) - Min (jj1 , 30)] ;

D1 (jj2, mm1, aal) est la date de début de période
D2 (jj2, mm2, aa2) est la date de fin de période ;

(viii) si les termes30E/360 ou "BaseEuro Obligataire" sont indiqués dans les Conditions Définitives
concernées, il s'agit du nombre de jours écoulés @BaPériode de Calcul divisé par 360 (le nombre
de jours devant étre calculé en prenant une amn86@ jours comprenant douze (12) mois de trente
(30) jours, sans tenir compte de la date a lagsellsitue le premier ou le dernier jour de la Ri&rio
de Calcul, & moins que le dernier jour de la Péridd Calcul ne soit le dernier jour du mois de
février, auquel cas le mois de février ne doit @as rallongé a un mois de trente (30) jours) ; et

(ix) si les termes30E/360 - FBF sont indiqués dans les Conditions Définitives a@mées, il s'agit,
pour chaque Période de Calcul, de la fraction derdénominateur est 360 et le numérateur le
nombre de jours écoulés durant cette période, léataur une année de douze (12) mois de trente
(30) jours, a I'exception du cas suivant :

dans I'nypothése ou le dernier jour de la Périagl€alcul est le dernier jour du mois de février, le
nombre de jours écoulés durant ce mois est le r@estact de jours,

en utilisant les mémes termes définis que pour68/3F-BF, la fraction est :

1
36C x [(aa2 - aal) x 360 + (mMM2 - mm1) x 30 + Min (jj20) - Min (jj1 , 30)].

"Montant de Coupori' signifie le montant d'intéréts dd ou, dans le daditres a Taux Fixe, le Montant
de Coupon Fixe ou le Montant de Coupon Brisé, skel@as.

"Montant Donné" signifie pour tout Taux Variable devant étre ddétmé conformément a une

Détermination du Taux sur Page Ecran a une DatBéermination du Coupon, le montant indiqué
comme tel a cette date dans les Conditions Défestconcernées ou, si aucun montant n'est indiqué,

montant correspondant, a cette date, a I'unitéédeaiation sur le marché concerné.

"Page Ecran signifie toute page, section, rubrique, colonmet@ute autre partie d'un document fournie
par un service particulier d'information (incluatamment, Thomson ReuterfR€uters')) qui peut étre
désigné afin de fournir un Taux de Référence otetawtre page, section, rubrique, colonne ou toute
autre partie d'un document de ce service d'infaomaiu tout autre service d'information qui pourtai
remplacer, dans chaque cas tel que désigné pétél'em par l'organisme fournissant ou assurant la
diffusion de l'information apparaissant sur leditvice afin d'indiquer des taux ou des prix combla®

au Taux de Référence, tel qu'indiqué dans les @ondiDéfinitives concernées.

"Période d'Intéréts" signifie la période commencgant a la Date de DéleuPériode d'Intéréts (incluse) et
finissant a la premiére Date de Paiement du Coug@owlue) ainsi que chaque période suivante
commencant a une Date de Paiement du Coupon (@ohtdinissant a la Date de Paiement du Coupon
suivante (exclue).

"Période d'Intéréts Courus' signifie la période commencant a la Date du Déteuta Période d'Intéréts
(incluse) et finissant a la premiére Date de Périthtéréts Courus du Coupon (exclue) ainsi qaecé
période suivante commencant a une Date de Péribdéréts Courus du Coupon (incluse) et finissant a
la Date de Période d'Intéréts Courus du Couporaatev(exclue).

26



(b)

(©)

"Place Financiére de Référencesignifie, pour un Taux Variable devant étre déte¥ en fonction
d'une Détermination du Taux sur Page Ecran a une @aDétermination du Coupon, la place financiére
qui pourrait étre indiquée comme telle dans lesdimms Définitives concernées ou, si aucune place
financiére n'est mentionnée, la place financien tto Référence de Marché concernée est le plghpro
(dans le cas de 'EURIBOR (TIBEUR en francais) eu'BONIA (TEMPE en francgais), il s'agira de la
Zone Euro et, dans le cas du LIBOR, il s'agira dedres) ou, a défaut, Paris.

"Référence de Marché signifie le taux de référence tel qu'indiqué ddes Conditions Définitives
concernées.

"Taux d'Intérét" signifie le taux d'intérét payable pour les Tst@une méme Souche et qui est spécifié
dans les Conditions Définitives concernées ou t&alconformément a leurs stipulations.

"Taux de Référence signifie le taux de Référence de Marché pour uontdnt Donné de la Devise
Prévue pour une période égale a la Durée Prévummpter de la Date de Valeur (si cette durée est
applicable a la Référence de Marché ou compatilge eelle-ci).

"Zone Euro" signifie la région comprenant les Etats Membred'dnion Européenne qui ont adopté la
monnaie unique conformément au Traité.

Intéréts des Titres a Taux Fixe

Chaque Titre a Taux Fixe porte un intérét calculésen montant nominal non remboursé, a partiade |
Date de Début de Période d'Intéréts, a un tauxedrfaxprimé en pourcentage) égal au Taux d'Intégit,
intérét étant payable a terme échu (sauf s'il énpesvu autrement dans les Conditions Définitives
concernées) a chaque Date de Paiement du Coupon.

Si un montant de coupon fixeMbntant de Coupon Fix€") ou un montant de coupon brisé@ntant

de Coupon Brisé) est indiqué dans les Conditions Définitives canmées, le montant d'intéréts payable
a chaque Date de Paiement du Coupon sera égal atahMade Coupon Fixe ou, si applicable, au
Montant de Coupon Brisé ainsi indiqué et dans fedian Montant de Coupon Brisé, il sera payabke a |
(aux) Date(s) de Paiement du Coupon mentionnéa(s lk&s Conditions Définitives concernées.

Intéréts des Titres a Taux Variable

0] Dates de Paiement du CouporChaque Titre & Taux Variable porte un intér@cué sur son
nominal non remboursé depuis la Date de Début ded&d'Intéréts, a un taux annuel (exprimé
en pourcentage) égal au Taux d'Intérét, un telénhtétant payable a terme échu (sauf mention
contraire dans les Conditions Définitives) a chaduae de Paiement du Coupon. Cette/Ces
Date(s) de Paiement du Coupon est/sont indiquée(s3 les Conditions Définitives concernées
comme Date de Paiement du Coupon ou, si aucunedgaRaiement du Coupon n'est indiquée
dans les Conditions Définitives concernées, "Dat®diement du Coupon" signifiera chaque date
se situant a la fin du nombre de mois ou a la ‘fimel autre période indiquée dans les Conditions
Définitives concernées comme étant la Période ététd Déterminée, se situant aprés la
précédente Date de Paiement du Coupon et, dansslale la premiére Date de Paiement du
Coupon, se situant aprés la Date de Début de Réditutéréts.

Convention de Jour OuvrélLorsqu'une date indiquée dans les présentes IKExjaéputée étre
ajustée selon une Convention de Jour Ouvré, ressup Jour Ouvré et que la Convention de Jour
Ouvré applicable est (A) la&Cbnvention de Jour Ouvré "Suivant"", cette date sera reportée au
Jour Ouvré immédiatement suivant, (B) l@dhvention de Jour Ouvré "Suivant Modifié"",
cette date sera reportée au Jour Ouvré immédiatesn@rant, & moins que ce jour ne se situe le
mois calendaire suivant, auquel cas cette dateaera avancée au Jour Ouvré immédiatement
précédent ou (C) laConvention de Jour Ouvré "Précédent™, cette date sera alors avancée au
Jour Ouvré immédiatement précédent. Néanmoingjuerées Conditions Définitives applicables
précisent que la Convention de Jour Ouvré concedude étre appliquée sur une base "non
ajustée”, le Montant de Coupon a payer a tout momeevra pas étre affecté par I'application de
la Convention de Jour Ouvré.

(i)  Taux d'Intérét pour les Titres a Taux Variablée Taux d'Intérét applicable aux Titres a Taux
Variable pour chague Période d'Intéréts Courus démrminé selon (i) la méthode prévue dans
les Conditions Définitives concernées, et/ ou (&s stipulations ci-aprés concernant la
Détermination FBF, la Détermination ISDA ou la Détemation du Taux sur Page Ecran, selon
I'option indiquée dans les Conditions Définitivemcernées.
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(A) Détermination FBF pour les Titres a Taux Variable

Lorsque la Détermination FBF est indiquée dan<lesditions Définitives concernées comme
étant la méthode applicable a la détermination auxTd'Intérét, le Taux d'Intérét applicable a
chaque Période d'Intéréts Courus doit étre détérnpan I'Agent comme étant un taux égal au
Taux FBF concerné diminué ou augmenté, le cas éclits qu'indiqué dans les Conditions
Définitives concernées), de la Marge. Pour les ibesde ce sous-paragraphe (A), Telix
FBF" pour une Période d'Intéréts Courus signifie unxtagal au Taux Variable qui serait
déterminé par I'Agent pour une opération d'échamgelue dans le cadre d'une Convention-
Cadre FBF complétée par I'Additif Technique relatlfEchange des Conditions d'Intérét ou de
Devises aux termes desquels :

a. le Taux Variable est tel qu'indiqué dans les Camwlit Définitives concernées et

b. la Date de Détermination du Taux Variable est tgjieindiquée dans les Conditions
Définitives concernées.

Pour les besoins de ce sous-paragraphe (ApuxX Variable", "Agent' et "Date de
Détermination du Taux Variable" ont les significations qui leur sont données diets
Définitions FBF.

(B) Détermination ISDA pour les Titres a Taux Variable

Lorsque la Détermination ISDA est indiquée dans @Gmmnditions Définitives concernées
comme étant la méthode applicable a la détermimadio Taux d'Intérét, le Taux d'Intérét
applicable a chaque Période d'Intéréts Courus @&loi& déterminé par I'Agent de Calcul
comme étant un taux égal au Taux ISDA concernémdiéniou augmenté, le cas échéant (tel
gu'indigué dans les Conditions Définitives conces)¢de la Marge. Pour les besoins de ce
sous-paragraphe (B), l@dux ISDA" pour une Période d'Intéréts Courus signifie wxt@gal

au Taux Variable qui serait déterminé par I'AgentGalcul pour un Contrat d'Echange conclu
dans le cadre d'une convention incorporant lesriligfins ISDA et aux termes duquel :

(@) I'Option a Taux Variable est telle qu'indiquélans les Conditions Définitives
concernées ;

(b) I'Echéance Prévue est telle qu'indiquée dan€tmditions Définitives concernées ; et

(c) la Date de Réinitialisation concernée est lenper jour de ladite Période d'Intéréts
Courus a moins qu'il n'en stipulé autrement das€lenditions Définitives concernées.

Pour les besoins de ce sous-paragraphe {RAuX'Variable", "Agent de Calcul', "Option a
Taux Variable", "Echéance Prévug "Date de Réinitialisatiorf et "Contrat d'Echange"
sont les traductions respectives des termes anyddmting Rat&, "Calculation Agerit
"Floating Rate Optioh "Designated Maturity; "Reset Datéet "Swap Transactidhqui ont
les significations qui leur sont données dans k&sridions ISDA.

(C) Détermination du Taux sur Page Ecran pour lesFar&aux Variable

Lorsqu'une Détermination du Taux sur Page Ecraniretjuée dans les Conditions
Définitives concernées comme étant la méthode terrdénation du Taux d'Intérét, le Taux
d'Intérét pour chaque Période d'Intéréts Couruséde déterminé par I'Agent de Calcul a
I'Heure de Référence (ou environ a cette heurg) Bdte de Détermination du Coupon
relative a ladite Période d'Intéréts Courus tahdigué ci-apres :

(@)  sila source principale pour le Taux Varialde@nstituée par une Page Ecran, sous
réserve de ce qui est indiqué ci- apres, le Tdoxédét sera :

() le Taux de Référence (lorsque le Taux de Réffgesur ladite Page Ecran est
une cotation composée ou est habituellement foyrareune entité unique)
ou

(i)  la moyenne arithmétique des Taux de Référence miggutions dont les
Taux de Référence apparaissent sur cette Page, Ecran
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(d)

(e)

(b)

()

dans chaque cas tels que publiés sur ladite Page,Ex I'Heure de Référence a la
Date de Détermination du Coupon, telles qu'indiguéns les Conditions
Définitives concernées, plus ou moins (tel qu'indiglans le Conditions Définitives
concernées) la Marge (le cas échéant) ;

si la source principale pour le Taux Variable eststituée par des Banques de
Référence ou si le sous-paragraphe (a)(i) s'applugu'aucun Taux de Référence
n'est publié sur la Page Ecran a I'Heure de Ré&férara Date de Détermination du
Coupon ou encore si le sous-paragraphe (a)(iipkage et que moins de deux Taux
de Référence sont publiés sur la Page Ecran aréHie Référence a la Date de
Détermination du Coupon, le Taux d'Intérét, sosemée de ce qui est indiqué ci-

apres, sera égal a la moyenne arithmétique des @auRéférence que chaque
Banque de Référence propose a des banques de prangesur la Place Financiere

de Référence a I'Heure de Référence a la Date trbid@ation du Coupon, tel que

déterminé par I'Agent de Calcul ; et

si le paragraphe (b) ci-dessus s'applique et dgetit de Calcul constate que moins
de deux Banques de Référence proposent ainsi des de Référence, le Taux
d'Intérét, sous réserve de ce qui est indiqué @sapsera égal a la moyenne
arithmétique des taux annuels (exprimés en pouageiptque I'Agent de Calcul
détermine comme étant les taux (les plus prochesilges de la Référence de
Marché) applicables & un Montant Donné dans la $2efirévue qu'au moins deux
banques sur cinq des banques de premier rangisaleE®s par I'Agent de Calcul
sur la principale place financiére du pays de lavife Prévue ou, si la Devise
Prévue est I'euro, dans la Zone Euro, telle quecséhnée par I'Agent de Calcul (la
"Place Financiéere Principal&) proposent a I'Heure de Référence ou envirorta ce
heure a la date a laquelle lesdites banques prapesthabituellement de tels taux
pour une période débutant a la Date de Valeur@valgnte a la Durée Prévue () a
des banques de premier rang exercant leurs astieftéEurope, ou (lorsque I'Agent
de Calcul détermine que moins de deux de ces bamqoeosent de tels taux a des
banques de premier rang en Europe) (ll) a des lesnda premier rang exercant
leurs activités sur la Place Financiére Principad¢éant entendu que lorsque moins
de deux de ces banques proposent de tels tauxtiadgees de premier rang sur la
Place Financiére Principale, le Taux d'Intérét serdiaux d'Intérét déterminé a la
précédente Date de Détermination du Coupon (apéafustement prenant en
compte toute différence de Marge, ou Taux d'Int&vximum ou Minimum
applicable a la Période d'Intéréts Courus précédetr la Période d'Intéréts Courus
applicable).

Production d'intéréts

Les intéréts cesseront de courir pour chaque &iteedate de remboursement, a moins qu'a cetteddate
remboursement, le remboursement soit indimentuetarrefusé, auquel cas les intéréts continuerent d
courir (aussi bien avant qu'aprés une éventuetiesidé de justice) au Taux d'Intérét, conforménant
modalités du présent Article jusqu'a la Date deéRsifce.

Marge, Taux d'Intérét, Montants de RemboursemenMinimum/Maximum et Arrondis

@

(i)

Marge et Taux d'Intérét

Si une Marge est indiquée dans les Conditions DRi&fs concernées (soit (x) de fagon générale ;
soit (y) au titre d'une (1) ou plusieurs Périoddstéréts Courus), un ajustement sera réalisé pour
tous les Taux d'Intérét, dans I'hypothése (x), ourpes Taux d'Intérét applicables aux Périodes
d'Intéréts Courus concernées, dans I'hypothésec@jgulé conformément au paragraphe (c) ci-
dessus en additionnant (s'il s'agit d'un nombrétifjosu en soustrayant (s'il s'agit d'un nombre
négatif) la valeur absolue de cette Marge, danghaas, sous réserve des stipulations du
paragraphe suivant.

Montants de Remboursement Minimum/Maximum
Si un Taux d'Intérét ou un Montant de Rembourserivenimum ou Maximum est indiqué dans

les Conditions Définitives concernées, chacun deTaex d'Intérét ou de ce Montant de
Remboursement ne pourra excéder ce maximum ningégeur a ce minimum, selon le cas. Sauf
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(®)

(@

(h)

si un Taux d’'Intérét Minimum supérieur est précgans les Conditions Définitives, le Taux
d’Intérét Minimum sera réputé étre égal a zéro.

(i) Arrondis

Pour tout calcul devant étre effectué aux termes pésentes Modalités (sauf indication
contraire), (a) si la Détermination FBF est indigudans les Conditions Définitives concernées,
tous les pourcentages résultant de ces calculatsemmndis, si besoin est au dix-milliéme le plus
proche (les demis étant arrondis au chiffre supério) sinon tous les pourcentages résultant de
ces calculs seront arrondis, si besoin est, anlquééme décimale la plus proche (les demis étant
arrondis au chiffre supérieur), (c) tous les chsfiseront arrondis jusqu'au septi€éme chiffre aprés
la virgule (les demis étant arrondis a la décinsalpérieure) et (d) tous les montants en devises
devenus exigibles seront arrondis a l'unité la pheghe de ladite devise (les demis étant arrondis
a l'unité supérieure), a l'exception du Yen quasarondi & l'unité inférieure. Pour les besoins du
présent Article, Unité" signifie la plus petite subdivision de la devasgant cours dans le pays de
cette devise.

Calculs

Le montant d'intérét afférant a chaque Titre, guglie soit la période, sera calculé en appliquamalix
d'Intérét au principal non remboursé de chaquesTétr en multipliant le résultat ainsi obtenu par la
Méthode de Décompte des Jours sauf si un Monta@odgon (ou une formule permettant son calcul)
est indiqué pour cette période, auquel cas le model'intérét payable afférent au Titre poureetéme
période sera égal audit Montant de Coupon (ou c&aulé conformément a la formule permettant son
calcul). Si une quelconque Période d'Intéréts cemgbdeux ou plusieurs Périodes d'Intéréts Coueus, |
montant de l'intérét payable au titre de cettedelérd'Intéréts sera égal a la somme des intérgebles

au titre de chacune desdites Périodes d'Intéréisu€o

Détermination et publication des Taux d'Intéréf des Montants de Coupon, des Montants de
Remboursement Final, des Montants de Remboursemenfnticipé et des Montants de
Remboursement Optionnel

Dés que possible a la date a laquelle I'Agent deuCau I'Agent Financier, selon le cas, pourrdreé
amené a devoir calculer un quelconque taux ou manddtenir une cotation, déterminer un montant ou
procéder a des calculs, il déterminera ce tawaleulera les Montants de Coupon pour chaque Valeur
Nominale des Titres au cours de la Période d'lteé@®durus correspondante. Il calculera également le
Montant de Remboursement Final, le Montant de Remdgonent Anticipé et le Montant de
Remboursement Optionnel, obtiendra la cotationespondante ou procédera a la détermination ou au
calcul éventuellement nécessaire. Il notifiera éasie Taux d'Intérét et les Montants de Couponrpou
chaque Période d'Intéréts, ainsi que la Date denk&ait du Coupon concernée et, si nécessaire, le
Montant de Remboursement Final, le Montant de Rem#gment Anticipé et le Montant de
Remboursement Optionnel, & I'Agent Financier, enéEeur, & chacun des Agents Payeurs, aux Porteurs
conformément a |'Article 14 et a tout autre Agemt @alcul désigné dans le cadre des Titres pour
effectuer des calculs supplémentaires et ceci égegption de ces informations. Si les Titres somiad
aux négociations sur un Marché Réglementé et quedgles applicables sur ce Marché Réglementé
I'exigent, il communiquera également ces infornratia ce Marché Réglementé et/ou aux Porteurs des
gue possible apres leur détermination et au phas(fpau début de la Période d'Intéréts concersiéees
informations sont déterminées avant cette dates drtas d'une notification du Taux d'Intérét et du
Montant de Coupon a ce Marché Réglementé ou (iis daus les autres cas, au plus tard, le quatrieme
Jour Ouvré aprés leur détermination. Lorsque laelt Paiement du Coupon ou la Date de Période
d'Intéréts Courus font I'objet d'ajustements canfament a I'Article 6(c)(ii), les Montants de Coupein

la Date de Paiement du Coupon ainsi publiés poturfaire I'objet de modifications éventuelles (ou
d'autres mesures appropriées réalisées par viustdiment) sans préavis dans le cas d'un allongemmen
d'une réduction de la Période d'Intéréts. La détertion de chaque taux ou montant, I'obtention de
chaque cotation et chacune des déterminations louls&ffectués par le ou les Agents de Calculrgero
(en l'absence d'erreur manifeste) définitifs abli¢ les parties.

Agent de Calcul et Banques de Référence

L'Emetteur s'assurera qu'il y a a tout moment quBanques de Référence (ou tout autre nombre qui
serait nécessaire) possédant au moins un bureala $llace Financiere de Référence, ainsi qu'un ou
plusieurs Agents de Calcul si cela est indiqgué dassConditions Définitives concernées et cela iauss
longtemps que des Titres seront en circulationurf® quelconque Banque de Référence (agissant par
l'intermédiaire de son bureau désigné) n'est plusmiesure ou ne souhaite plus intervenir comme Banqu
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(@)

(b)

(©)

(d)

de Référence, 'Emetteur désignera alors une &angue de Référence possédant un bureau sur cette
Place Financiére de Référence pour intervenir ¢ geialité a sa place. Dans I'hypothése ou plusieu
Agents de Calcul seraient désignés en ce qui coecdes Titres, toute référence dans les présentes
Modalités a I'Agent de Calcul devra étre interpgétémme se référant a chacun des Agents de Calcul
agissant en vertu des présentes Modalités. SititAge Calcul n'est plus en mesure ou ne souhait pl
intervenir en cette qualité, ou si I'Agent de Chlwal peut établir un Taux d'Intérét pour une quedge
Période d'Intéréts ou une Période d'Intéréts Coonuse peut procéder au calcul du Montant de Coupo
du Montant de Remboursement Final, du Montant dembRersement Optionnel ou du Montant de
Remboursement Anticipé, selon le cas, ou ne peylietoute autre obligation, I'Emetteur désignene
banque de premier rang ou une banque d'investisgdantervenant sur le marché interbancaire (ou, si
cela est approprié, sur le marché monétaire, lemdatles contrats d'échanges ou le marché de géé a g
des options sur indice) le plus étroitement liécalcul et a la détermination devant étre effectas
I'Agent de Calcul (agissant par l'intermédiairesde bureau principal a Paris, selon le cas, oudotre
bureau intervenant activement sur ce marché) paervienir en cette qualité a sa place. L'Agent de
Calcul ne pourra démissionner de ses fonctions gaiu® nouvel agent de calcul n'ait été désigné dan
les conditions précédemment décrites.

Remboursement, achat et options
Remboursement a I'échéance

A moins qu'il n'ait déja été rembourse, rachetéwonulé tel qu'il est préciseé ci-apres, chaque Bér@
remboursé a la Date d'Echéance indiquée dans leditidms Définitives concernées, a son Montant de
Remboursement Final (qui, sauf stipulation congrast égal a son montant nominal).

Option de Remboursement au gré de I'Emetteur, Eercice d'Options au gré de I'Emetteur et
Remboursement Partiel

Si une Option de Remboursement au gré de I'Emeststumentionnée dans les Conditions Définitives
concernées, I'Emetteur pourra, sous réserve duecegpe toute loi, réglementation ou directive
applicable, et a condition d'en aviser de facoBvicable les Porteurs au moins quinze (15) jours
calendaires et au plus trente (30) jours calensl@rkavance conformément a I'Article 14 (ou tautre
préavis indiqué dans les Conditions Définitivesaanées), procéder au remboursement de, ou encore
exercer toute Option dont il bénéficie relativdaatotalité ou, le cas échéant, une partie degg,iselon

le cas, a la Date de Remboursement Optionnel au Rate de I'Exercice de I'Option le cas échéant.
Chacun de ces remboursements de Titres sera éfaotMontant de Remboursement Optionnel majoré,
le cas échéant, des intéréts courus jusqu'a la fdete pour le remboursement conformément aux
Conditions Définitives concernées. Chacun des remsgonents ou exercices partiels devra concerner des
Titres d'un montant nominal au moins égal au MantenRemboursement Minimum remboursable tel
gu'indigué dans les Conditions Définitives conceméet ne pourra excéder le Montant de
Remboursement Maximum remboursable tel qu'indigues des Conditions Définitives concernées.

Tous les Titres qui feront I'objet d'un tel avisose remboursés ou l'option au gré de I'Emetteuagur
est applicable sera exercée a la date indiquéecdtasis conformément au présent Article.

En cas de remboursement partiel ou d'exercicegpaitine Option de Remboursement par I'Emetteur, le
remboursement pourra étre réalisé, au choix deeftiemr soit (i) par réduction du montant nomina de
Titres d'une méme Souche proportionnellement au tambnnominal remboursé, soit (i) par
remboursement intégral d'une partie seulement iiess Tauquel cas le choix des Titres qui seromau
entierement remboursés sera effectué conformémkantiele R.213-16 du Code monétaire et financier,
aux stipulations des Conditions Définitives conée et aux lois et réglementations en vigueur esur |
Marché Réglementé concerné.

Remboursement anticipé

Le Montant de Remboursement Anticipé exigible ptmwut Titre, lors d'un remboursement dudit Titre
conformément aux Articles 7(d) ou 7(g), ou si ceeTdevient échu et exigible conformément a I'Agtic
10, sera égal au Montant de Remboursement Finalrénde tous les intéréts courus jusqu'a la date de
remboursement fixée, a moins qu'il n'en soit séEutrement dans les Conditions Définitives coreesn

Remboursement pour raisons fiscales

() Si, a l'occasion d'un remboursement du prircipad'un paiement d'intérét, 'Emetteur se trouvai
contraint d'effectuer des paiements supplémentagr®rmément a |'Article 9(b) ci-apres, en raison

31



(e)

()

(@

de changements dans la législation ou la réglerientiancaise ou pour des raisons tenant a des
changements dans l'application ou l'interprétatiffitielles de ces textes faits par des autorités

compétentes francgaises, entrés en vigueur apBstéad'Emission, il pourra alors, a une quelconque
Date de Paiement du Coupon ou, si cela est indigmé les Conditions Définitives concernées, a

tout moment a condition d'en avertir par un avis Rorteurs conformément aux stipulations de

I'Article 14, au plus t6t soixante (60) jours calaimes et au plus tard trente (30) jours calendaire

avant ledit paiement (cet avis étant irrévocalrkhbourser en totalité, et non en partie seulement,
les Titres au Montant de Remboursement Anticipéondaja moins qu'il n'en soit indiqué autrement

dans les Conditions Définitives concernées, de thmss intéréts courus jusqu'a la date de

remboursement fixée, a condition que la date ddoamsement fixée faisant l'objet de I'avis ne soit

pas antérieure a la date la plus éloignée a lagiEknetteur est, en pratique, en mesure d'effectue
le paiement du principal et des intéréts sans aveffectuer les retenues a la source francaises.

(ii) Si, lors du prochain remboursement du printqmalors du prochain paiement des intéréts retatf
Titres, le paiement par I'Emetteur de la sommdeaitrs exigible par les Porteurs était prohibé pa
la 1égislation frangaise, malgré I'engagement depute somme supplémentaire prévue a I'Article
9(b) ci-aprés, 'Emetteur devrait alors immédiatetren aviser I'Agent Financier. L'Emetteur, sous
réserve d'un préavis de sept (7) jours calendailesssé aux Porteurs conformément & I'Article 14,
devra alors rembourser la totalité, et non uneigagulement, des Titres alors en circulation & leu
Montant de Remboursement Anticipé, majoré, a mquig n'en soit indiqué autrement dans les
Conditions Définitives concernées, de tout int&airu jusqu'a la date de remboursement fixée, a
compter de (A) la Date de Paiement du Coupon la ploignée a laquelle le complet paiement
afférent a ces Titres pouvait effectivement étadisé par I'Emetteur sous réserve que, si le pséavi
indiqué ci-dessus expire aprés cette Date de Pateduie Coupon, la date de remboursement des
Porteurs soit la plus tardive entre (i) la datpliss éloignée a laquelle 'Emetteur est, en pratign
mesure d'effectuer le paiement de la totalité destamts dus au titre des Titres et (ii) quatorzB (1
jours calendaires aprés en avoir avisé I'Agentri€iie ou (B) si cela est indiqué dans les Condition
Définitives concernées, a tout moment, a conditjoe la date de remboursement prévue faisant
l'objet de l'avis soit la date la plus éloignéeaguklle I'Emetteur est, en pratique, en mesure
d'effectuer le paiement de la totalité des montdunssau titre des Titres ou si cette date est dépas
dés que cela est possible.

Rachats

L'Emetteur pourra & tout moment procéder a desatadake Titres en bourse ou hors bourse (y compris
par le biais d'offre publique) a un prix quelcongeenformément aux lois et reglements en vigueur.

Tous les Titres rachetés par ou pour le compte'Himelteur pourront au gré de I'Emetteur, sauf
disposition contraire dans les Conditions Défim\concernées, étre conservés conformément austlois
réglements applicables, aux fins de favoriser dmidlité desdits Titres, ou annulés conformément a
I'Article 7(f).

Annulation

Les Titres rachetés par I'Emetteur et qu'il soehaihnuler le seront par transfert sur un compte
conformément aux régles et procédures d'EuroclearcE. A condition d'étre transférés et restittass

ces Titres seront, comme tous les Titres remboyraés Emetteur, immédiatement annulés (ainsi que
tous les droits relatifs au paiement des intéréssie autres montants relatifs a ces Titres). Ligeg ainsi
annulés ou, selon le cas, transférés et restitoés gnnulation ne pourront étre ni réémis ni revsnelt
I'Emetteur sera libéré de toute obligation relativees Titres.

lllégalité

Si I'entrée en vigueur d'une nouvelle loi ou d'moaivelle réglementation en France, la modification
d'une loi ou d'un quelconque texte a caractéreyatgire ou la modification de l'interprétation jcidire

ou administrative qui en est faite par toute atédrancaise compétente, entrée en vigueur apreatia
d'Emission, rend illicite pour I'Emetteur I'applicm ou le respect de ses obligations au titre Tdess,
I'Emetteur devra rembourser la totalité, et non aetie seulement, des Titres au montant de
remboursement anticipé majoré de tous les intémtaus jusqu'a la date de remboursement fixée awians
avis aux Porteurs, avis qui devra étre publié confmnent aux stipulations de I'Article 14 au plus t0
quarante-cing (45) jours calendaires et au plus tr@nte (30) jours calendaires avant ledit paidnfest
avis étant irrévocable).

Paiements
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(@)

(b)

(©

(d)

(e)

(@)

Méthode de paiement

Tout paiement en principal et en intéréts relaii ditres sera effectué (i) s'il s'agit de Titresporteur

ou au nominatif administré, par transfert sur umpte libellé dans la Devise Prévue ouvert aupras de
Teneurs de Compte, au profit des Porteurs, e$'{lii3'agit de Titres au nominatif pur, par transgir un
compte libellé dans la Devise Prévue, ouvert augtge Banque (telle que définie ci-aprés) désigrade

le Porteur concerné. Tous les paiements valableaféattués auprés desdits Teneurs de Compte ou de
ladite Banque libéreront 'Emetteur de ses obligatide paiement.

Paiements sous réserve de la Iégislation aplide

Tous les paiements seront soumis a toute législatiégglementation, ou directive, notamment fiscale,
applicable sans préjudice des stipulations deitir9. Aucune commission ou frais ne sera suppgmaté
les Porteurs a I'occasion de ces paiements.

Désignation des Agents

L'Agent Financier, I'Agent Payeur et I'Agent dedTainitialement désignés par 'Emetteur ainsi lgugs
bureaux respectifs désignés sont énumérés a ldufiprésent Prospectus de Base. L'Agent Financier,
I'Agent Payeur et I'Etablissement Mandataire agisseiquement en qualité de mandataire de 'Emetteu
et 'Agent de Calcul comme expert indépendant etfoeites hypothéses, ne peuvent étre considérés
comme mandataires des Porteurs (sauf conventicnad@). L'Emetteur se réserve le droit de modifier
ou résilier a tout moment le mandat de I'Agent Raier, de tout Agent Payeur, de tout Agent de Calcu
ou de I'Etablissement Mandataire et de nommerrd@)tAgent Financier, Agent(s) Payeur(s), Agent(s)
de Calcul ou Etablissement(s) Mandataire(s) ou Agent(s) Payeur(s), Agent(s) de Calcul ou
Etablissement(s) Mandataire(s) supplémentairespraditon qu'a tout moment il y ait (i) un Agent
Financier, (ii) un Agent Payeur disposant d'un litgabment dans une ville européenne importantée(cet
ville étant Paris aussi longtemps que les Titresrgeadmis aux négociations sur Euronext Parii),uf

ou plusieurs Agents de Calcul lorsque les Modaligdggent, (iv) dans le cas des Titres au nominmaitr,

un Etablissement Mandataire et (v) tout autre agemtpourra étre exigé par les reégles de tout autre
Marché Réglementé sur lequel les Titres sont admisnégociations.

Une telle modification ou toute modification d'uarbau désigné devra faire I'objet d'un avis trapsmi
sans délai aux Porteurs conformément aux stipulaiie I'Article 14.

Jours Ouvrés pour paiement

Si une quelconque date de paiement concernanteloangue Titre ou Coupon n'est pas un jour oueré, |
Porteur ne pourra prétendre a aucun paiement gusgpur ouvré suivant, a moins qu'il n'en soit dua
autrement dans les Conditions Définitives concesngea aucun intérét ni aucune autre somme au titr
de ce report. Dans le présent paragrapfmyr "ouvré" signifie un jour (autre que le samedi ou le
dimanche) (A) (i) ou Euroclear France fonctionn@,du les banques et marchés de change sont suvert
dans les pays indiqués en tant qidates Financiere’s dans les Conditions Définitives concernées et
(B)(i) en cas de paiement dans une devise autrd'eum, lorsque le paiement doit étre effectué par
virement sur un compte ouvert auprés d'une Bangus th Devise Prévue, un jour ou les opérations de
change peuvent étre effectuées dans cette devise guncipale place financiére du pays ou cetteiske

a cours, ou (ii) en cas de paiement en euros,gjuireJour Ouvré TARGET.

Banque

Pour les besoins du présent Article 8ahquée' désigne une banque établie sur la principaleeplac
financiére sur laquelle la Devise Prévue a cowrgjans le cas de paiements en euros, dans uneafiite
lagquelle les banques ont accés au Systeme TARGET.

Fiscalité
Exonération fiscale

Tous les paiements de principal, d'intéréts ettidawproduits afférents aux Titres effectués papauwr le
compte de I'Emetteur seront effectués sans auaieaue a la source ou prélévement au titre de tout
imp6t ou taxe de toute nature, imposés, levés caurgés par ou pour le compte de la France, oe Hen
ses autorités ayant le pouvoir de lever I'impdhans que cette retenue a la source ou ce préléame
soit exigé par la loi.
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(b)

10.

Montants supplémentaires

Si en vertu de la législation francaise, les pammen principal ou en intéréts afférents a touiteTi
devaient étre soumis a un prélévement ou a uneuetau titre de tout impot ou taxe, présent ourfutu
I'Emetteur s'engage, dans toute la mesure perraiséapoi, & majorer ses paiements de sorte que les
Porteurs percoivent lintégralité des sommes quir lauraient été versées en l'absence d'un tel
prélévement ou d'une telle retenue, étant précisd'Emetteur ne sera pas tenu de majorer les patsm
relatifs & tout Titre dans les cas suivants :

(i) Autre lien

le Porteur, ou un tiers agissant en son nom, elveble en France desdits impdts ou droits
autrement que du fait de la seule propriété dediitss ; ou

(i) Paiement a des personnes physiques

ce prélevement ou cette retenue porte sur le mbdtan paiement effectué auprées d'une personne
physique et est effectué(e) conformément a touteciive de I'Union Européenne mettant en ceuvre
les conclusions dégagées par le Conseil ECOFINdieisa délibération des 26 et 27 novembre 2000
ou toute délibération du Conseil ECOFIN sur limpos des revenus de I'épargne ou
conformément a toute loi mettant en ceuvre cetetivie, s'y conformant, ou adoptée dans le but de
s'y conformer.

Les références dans les présentes Modalités (g)rancipal " sont réputées inclure toute prime payable
sur les Titres, tous Montants de Remboursement,Rm#s Montants de Remboursement Anticipé, tous
Montants de Remboursement Optionnel et toute adreme en principal, payable conformément a
I'Article 7 ou a toute disposition qui viendraitieodifier ou le compléter, et (b) a destéréts" seront
réputées inclure tous les Montants d'Intéréts &t tutres montants payables conformément a I'Aréicl
ou a toute disposition qui viendrait le modifierleccompléter.

Cas d'Exigibilité Anticipée

Le Représentant (tel que défini a I'Article 12rademande de tout Porteur, ou, dans le cas ougee&mtant
n'aurait pas été désigné, tout Porteur, pourranstification écrite adressée par lettre recommaraié&c accusé
de réception a I'Agent Financier (avec copie a ¢&eur) avant qu'il n'ait été remédié au manquem@msidére,
rendre immédiatement exigible le remboursement dmtamt nominal de tous les Titres, et non une @arti
seulement, détenus par ce Porteur, majoré de ésumtéréts courus sur ces Titres, a la date deptién par
I'Agent Financier de cette notification si I'un guonque des événements suivants (chacurCas 'td'Exigibilité
Anticipée") se produit :

() en cas de défaut de paiement du principal calid€réts relatifs a tout Titre (y compris de tout
montant supplémentaire conformément a I'Articlep8) I'Emetteur depuis plus de dix (10) jours
calendaires a compter de la date a laquelle cengaieest di et exigible ; ou

(i) en cas de manquement par 'Emetteur & l'urelcqnque de ses autres obligations résultant des
Modalités des Titres concernés, s'il n'est pas démee ce manquement dans un délai de vingt (20)
jours calendaires a compter de la réception pandtfeur de la notification dudit manquement
donnée par le Représentant (tel que défini a Ekxtl2) ou un Porteur ; ou

(i) au cas ou une ou plusieurs dettes d'emprexistante ou future, de I'Emetteur pour un montant
excédant, individuellement ou cumulativement, 200.000 Euros (ou son équivalent en toute autre
devise), devient, ou devient susceptible d'étrdadée, échue et exigible par anticipation, a raison
d'une défaillance de I'Emetteur au titre de cetteces dettes d'emprunt, ou en cas de défaut de
paiement par 'Emetteur au titre de l'une ou plusiede ces dettes & son échéance, ou, le cas
échéant, a I'expiration de tout délai de graceiegiple, ou en cas de mise en jeu d'une s(retérporta
sur une telle dette, ou en cas de défaut de patedhen montant quelconque au titre d'une garantie
ou d'un engagement de prise en charge de detteuil@ansentie par I'Emetteur ; ou

(iv) en cas de dissolution, liquidation, fusion,ission ou absorption de I'Emetteur avant le
remboursement intégral des Titres, sauf dans lel'cag dissolution, liquidation, fusion, scissian o
absorption au terme de laquelle l'intégralité degagements de I'Emetteur au titre des Titres est
transférée a la personne morale qui lui succedmdeichéant ;
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(v) au cas ol I'Emetteur propose un moratoire gérsérr ses dettes dans le cadre de négociations ave
ses créanciers en dehors de toute procédure judjcait I'objet d'un plan de sauvegarde ou
demande la nomination d'un conciliateur ou d'un dataire ad hoc (en dehors des cas ou cette
nomination est relative & une difficulté d'ordratstaire ou a une mission concernant un acte de
gestion), ou fait I'objet d'une telle demande onchat un accord amiable avec ses créanciers, ou un
jugement est rendu pronongant la liquidation juaiei de I'Emetteur, ou, dans la mesure permise par

la loi, est soumis a toute autre procédure singjadu consent une cession au profit de ses
créanciers, ou conclut un concordat avec eux ; ou

(vi) pour ce qui concerne les Titres Garantis uaigant, au cas ou la Garantie cesse d'étre valable o
devient dépourvue d'effet, pour quelque raisonagusoit.

11.  Prescription

Les actions a I'encontre de I'Emetteur relativésude somme due au titre des Titres seront prescdans un
délai de dix (10) ans (pour le principal) ou deqcfB) ans (pour les intéréts) a partir de leur dagigibilité.

Le délai de prescription applicable a la Garargiedécrit a I'Article 5.
12. Représentation des Porteurs

Les Porteurs seront, au titre de toutes les Tranchéne méme Souche, automatiquement groupés pour |
défense de leurs intéréts communs en une massedhague cas, ldMasse).

Conformément a l'article L.213-17 du Code monétatréinancier, la Masse sera régie par les dispositdes
articles L.228-46 a L.228-89 du Code de commergdicgbles aux associations et agira par l'interaiéglid'un
représentant titulaire (leReprésentant) et d'un représentant suppléant, dont l'iderditda rémunération au
titre de cette fonction seront indiquées dans lesd@ions Définitives concernées.

13. Emissions assimilables

A moins qu'il n'en soit indiqué autrement dans@emditions Définitives concernées, I'Emetteur dara
faculté, sans le consentement des Porteurs, de eré@émettre des Titres supplémentaires qui seron
assimilés aux Titres déja émis a condition queTitess déja émis et les Titres supplémentairesarent

a leurs Porteurs des droits identiques a tous édaudidentiques a tous égards a l'exception diata
d'émission, du prix d'émission et du premier paignuéintéréts définis dans les Conditions Défirsv
concernées) et que les modalités de ces Titrewiervune telle assimilation et les références aux
"Titres" dans les présentes Modalités devront étre iné&&ps en conséquence.

14. Avis

(@) Les avis adressés aux Porteurs de Titres au ntifréesont valables soit (i) s'ils leurs sont enésya
leurs adresses respectives, auquel cas ils se¥putés avoir été donnés le quatrieme jour de semain
(autre qu'un samedi ou un dimanche) aprés envdi,(i§os'ils sont publiés dans un des principaux
quotidiens économiques et financiers de large siiffu en Europe (qui sera en principeHmancial
Timeg. Il est précisé qu'aussi longtemps que les Tem@y admis aux négociations sur un quelconque
Marché Réglementé et que les regles de ce Marchéeménté I'exigeront, les avis ne seront réputés
valables que s'ils sont publiés sur le site deet@uttorité de régulation pertinente, dans un qisstid
économique et financier de large diffusion dangds) ville(s) ou ces Titres sont admis aux négania,
qui dans le cas d'Euronext Paris, sera en printip€lribuneou Les Echoset de toute autre maniéere
requise, le cas échéant, par les regles applicaliiesMarché Réglementé.

(b) Les avis adressés aux Porteurs de Titres au pageont valables s'ils sont publiés (i) dans uotigien
économique et financier de large diffusion en Eerfqui sera en principe Kinancial Time} et (ii) aussi
longtemps que ces Titres seront admis aux négorgtur un Marché Réglementé et que les régles de ¢
Marché Réglementé l'exigeront, dans un quotidiemé@ique et financier de diffusion générale dans la
(les) ville(s) ou ces Titres sont admis aux négamia, qui dans le cas d'Euronext Paris sera, iegipe,

La Tribuneou Les Echoset de toute autre maniére requise, le cas éghgamies régles applicables a ce
Marché Réglementé.

(c) Si une telle publication ne peut en pratique ééaisée, l'avis sera réputé valablement donnéesil

publié dans un quotidien économique et financieomau et largement diffusé en Europe. Les Porteurs
seront considérés comme ayant eu connaissancentenoade ces avis a leur date de publication, os da
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(d)

15.

(@)

(b)

(©

le cas ou l'avis serait publié plusieurs fois alea dates différentes, a la date de la premiérkcptibn
telle que décrite ci-dessus.

Les avis devant étre adressés aux Porteurs (gqueTitees soient au nominatif ou au porteur)
conformément aux présentes Modalités pourrontdgiligrés a Euroclear France, Euroclear, Clearstream
Luxembourg et a tout autre systéme de compensatipres duquel les Titres sont alors compensés en
lieu et place de l'envoi et de la publication psdaux Articles 14(a), (b) et (c) ci-dessus étareau
toutefois qu'aussi longtemps que ces Titres seadntis aux négociations sur un quelconque Marché
Réglementé et que les régles applicables a ce Mdr#glementé I'exigeront, les avis devront étre
également publiés dans un quotidien économiquimantdier de large diffusion dans la (les) villesoa$
Titres sont admis aux négociations, qui dans leddasronext Paris sera, en princihe, Tribuneou Les
Echos et de toute autre maniére requise, le cas éch@antles régles applicables a ce Marché
Réglementé.

Droit applicable, langue et tribunaux compéterst
Droit applicable

Les Modalités des Titres et la Garantie sont régias le droit francais et devront étre interprétées
conformément a celui-ci.

Langue

Ce Prospectus de Base a été rédigé en francgaistrathection indicative en anglais peut étre proppsé
toutefois seule la version francaise visée par FAfsit foi.

Tribunaux compétents

Toute réclamation a I'encontre de I'Emetteur netatiux Titres ou a I'encontre du Garant relatida a
Garantie devra étre portée devant les tribunauxpébents situés a Paris.
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UTILISATION DES FONDS

Le produit net de I'émission des Titres est destinébesoins de financement de I'activité de I'fenet(tel que
précisé le cas échéant dans les Conditions Défisitj lequel doit veiller au service de la perfonoe de
I’Assurance chémage pour le bénéfice des salat&sgentreprises et des demandeurs d’emploi, esusas de
I'application par les opérateurs des régles etdigsositions décidées par les partenaires sociaex @&troite
coopération avec ces derniers, dans une perspéegtigestion socialement responsable de I'Assuran@mage.
L'activité de 'Emetteur est plus amplement déallges la section « Description Bemetteur » ci-dessous.
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DESCRIPTION DE L'EMETTEUR

Histoire & évolution de I'Emetteur

L'Emetteur est un organisme paritaire créé pacdatnational interprofessionnel du 31 décembre81#th de
gérer le régime d'assurance chdmage. A cette éptejobamp d'application du régime d'assurance ahém
était limité aux seules entreprises appartenansaateurs d'activité représentés au Conseil Ndtthn®atronat
Francais (CNPF). Il a été progressivement étentlendemble des professions du secteur privé. Lesdgs
étapes de cette extension sont les suivantes :

1959 Intégration des branches de lindustrie et du coroengeprésentées au Con
National du Patronat Francais (CNPF)

1967 Intégration de toutes les branches de lindusttiede commerce et affiliatic
facultative des établissements publics de caraaidiestriel et commercial

1974 - 1977 Intégration du régime agricole
1979 - 1980 Intégration des gens de maison etsi@stantes maternelles
1987 Adhésion facultative révocable des colle@dwitocales et deftablissements publi

administratifs, autres que ceux de I'Etat, poyrdissonnel non statutaire

1999 Adhésion facultative révocable des universités, dgandes écoles et ¢
établissements publics a caractére scientifiquechinologique

Raison sociale & nom commercial de I'Emetteur

La dénomination de I'Emetteur est "Union nationalerprofessionnelle pour I'emploi dans l'industeiele
commerce - UNEDIC".

Lieu et numéro d'immatriculation de I'Emetteur

L'Emetteur est immatriculé auprés du Registre dun@erce et des Sociétés de Paris sous le numéro
d'identification unique 775 671 878 RCS Paris

Constitution & durée de vie de I'Emetteur

L'Emetteur a déposé ses statuts au bureau desamsrcde la Préfecture de police le 23 janviesa @t a
commenceé son activité le 5 février 1959. Par léesliIEmetteur a été immatriculé au Registre du @ence et
des Sociétés de Paris en date du 20 janvier 1994upe durée indéterminée.

Son exercice social commence f&janvier et s'achéve le 31 décembre de chaque année

Siége social, forme juridique, législation régisdates activités de I'Emetteur, pays d'origine, adse et
numéro de téléphone du siége social

Forme juridique & sieége social

L'Emetteur est une association de droit privé anout lucratif constituée sous le régime de la loilfl juillet
1901 relative au contrat d'association. L'Emetteurété institué en application de I'accord national
interprofessionnel du 31 décembre 1958 créant gimegnational interprofessionnel d'assurance chegsigné
entre les organisations nationales d'employeurslest organisations nationales syndicales de salariés
représentatives au plan interprofessionnel.

Les coordonnées du siége social de 'Emetteur lssnsuivantes : 4 rue Traversiére, 75012 Paris)desatel :
+33 (0)1 44 87 64 00, site Internet : www.unedig.or

38



Législation régissant les activités de I'Emetteur

L'Emetteur est soumis au droit frangais et en aiér aux dispositions de la loi du ler juilletQfi9relative au
contrat d'association ainsi qu'aux dispositions<Cddle du travail et des conventions nationales siséapres
relatives aux institutions d'assurance chdmage'assurance chdmage. Ces conventions sont aplelicakious
les employeurs du secteur privé.

L'Emetteur assure la mise en ceuvre des textegseldassurance chémage.
- Les conventions relatives aux institutions destaance chémage

A la convention du 31 décembre 1958 succéderenbtaention du 24 février 1984, puis celle du 22
mars 2001 relative aux institutions conclues poue wurée indéterminée, qui ont maintenu les
institutions créées en 1958. La convention du 288801 régit actuellement le fonctionnement irgern

de I'Emetteur, en complément de ses statuts.

- Les conventions d'assurance chémage

Depuis 1984, des conventions d'assurance chdmagecsoclues pour une durée déterminée par les
partenaires sociaux en fonction notamment de laatsitn financiére de l'assurance chémage. Ces
conventions sont ensuite agréées par les autoatémales compétentes en matiére d'emploi afiellga’
s'appliquent obligatoirement a I'ensemble des eyepis et salariés du secteur privé. L'Emetteur est
chargé de la mise en ceuvre de ces conventionsiéiase chdmage.

La derniere convention relative a lindemnisatiom chdmage date du 14 mai 2014, venant en
remplacement de la précédente convention en daferdai 2011, est applicable, pour I'essentiel de se
dispositions, depuis le 1ler juillet 2014. La nolvatonvention vise a (i) renforcer la sécurisatias
salariés dans leur parcours entre emploi et choname lutter contre la précarité, (i) a incitdup
fortement a la reprise d’emploi et, d’'une manietadgale, (iii)) a simplifier les régles pour lesdenplus
lisibles. A ce titre, la nouvelle convention prévabtamment de nouvelles régles relatives aux glroit
rechargeables et au cumul salaire / allocation elgfn

A cette convention se trouve annexé un réglememérgé précisant les régles d'attribution des
allocations, les mesures favorisant le retour @i et la sécurisation des parcours professiaries
modalités des demandes d'allocations et d'aideslieformation du salarié privé d’emploi ainsi que
celles relatives au recouvrement des contributidestinées a financer l'assurance chémage. Cette
convention et le reglement qui y est annexé onagtéés par arrété du ministre du Travail, de I'Einp

et du Dialogue Social, en date du 25 juin 2014

Par décision en date du 5 octobre 2015, le Cod4gtht a annulé trois dispositions du réglementégéin
annexé a la convention d’assurance chdmage du 12014 relatives (i) aux modalités de récupération
des trop-percus, (ii) aux conségeuences des périnde déclarées et (iii) a la prise en compte des

indemnités prud’homales dans le calcul du diff@écsfique d’'indemnisation.

L’annulation des deux premiéres mesures, n'impagias la convention d’assurance chdémage, a pris
effet immédiatement et les dispositions correspotegaont été supprimées en ce qu'elles ne pouvaient
Iégalement faire I'objet d’'un agrément. En revandee dispositions relatives au différé d’'indemtiea
formant un tout indivisible avec les autres disposs de la convention d’assurance chémage, le €lons
d’Etat a prononcé I'annulation totale de I'agrémedatladite convention, a partir df tnars 2016, pour
permettre de prendre les mesures permettant linodétdu dispositif d’assurance chémage.

Les partenaires sociaux se sont ainsi réunis léét&@mbre 2015 afin de mettre la convention du 14 ma
2014 en conformité avec la loi par voie d’avenamtvae d’'un nouvel agrément de la convention. Cet
avenant a été signé le 18 décembre 2015 et eétemtrigueur leLmars 2016.

La convention d’assurance chémage du 14 mai 204# aonclue pour une durée déterminée allant du
ler juillet 2014 au 30 juin 2016. Les mesures diaption du régime d'assurance chémage sont
déterminées par décret en Conseil d’Etat en I'atssefaccord entre les partenaires sociaux sueteses
d'une nouvelle convention d’assurance chémage. lication de l'article L. 5422-20 du Code du

8 Journal Officiel de la République Francaise — JORB146 du 26 juin 2014
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travail et a défaut d'un tel accord entre les pwi@s sociaux, les mesures d’application du régime
d’assurance chOmage ont été déterminées conforntéaugrtermes du Décret n° 2016-869 du 29 juin
2016, auquel a été substitué le Décret n° 2016-88693 juillet 2016, relatif au régime d’assurance
chémage des travailleurs involontairement privésrgbloi, qui prévoit la prorogation, dans leur vensi

en vigueur au 30 juin 2016 et a I'exception degakiions ou des stipulations qu'ils contiennent
concernant leur durée d’application, de la coneentlu 14 mai 2014 et du reglement général annexé a
ladite convention, jusqu’a I'entrée en vigueur @erété qui portera agrément d’'une nouvelle corneent
d'assurance chdmage convenue entre les partersaicgsux. Sans préjuger de leur issue, il est p¥écis
que les négociations entre les patenaires sociaux lfadoption d’une nouvelle convention d’assumanc
chémage ont repris le 14 février 2017.

Evénements récents propres a I'Emetteur et intéseds dans une mesure importante, I'évaluation de la
solvabilité

L’emploi affilié a 'Assurance chdmage a progredeémaniére modérée de 0,1% en 2015, représentard0eh
emplois sur un an, aprés un recul en 2014 (-61€dPlois, soit -0,4%) et une quasi stabilité en 2383000
emplois, soit — 0,0%). En parallele, la hausse almbre de chémeurs indemnisés par I’Assurance chéraag
progressé (sur la base de données actualisée8%s & 2015, aprés +5,5% en 2014 et + 0,3 % en 2013)
Environ 2,5 millions de bénéficiaires de 'ARE é&fai concernés au 31 décembre 2015 (données CVi;eFra
métropolitaine).

La progression modérée de la masse salariale niantation du nombre de demandeurs d’emploi indearés
la progression des versements d’allocations cdivélant creusé I'endettement de I'’Assurance chéamsuy
2015:

- Les charges d’allocations ont augmenté de +2eh%n an
- + 2,7 % pour I'Allocation d’aide au retour a I'pini — ARE
- - 2,5 % pour les autres allocations

- Le produit des contributions principales a pregéeprincipalement sous l'effet de la hausse deasse
salariale affiliée en 2015 (+ 1,7 %).

L'écart entre les contributions et les dépensefiodations et d'aides est négatif, a hauteur de MifBards
d'euros. Aprés prise en compte notamment des déperdatives a la validation des points retraits de
allocataires (2,0 milliards d’euros) et de la cimttion de I'’Assurance ch6mage au fonctionnemenPdke
emploi (3,24 milliards d’euros), le résultat deggiions de gestion technique ressort déficitaie fiexercice
2015, a 3,85 milliards d’euros.

Notation de I' Emetteur

L'Emetteur fait I'objet d'une notation Aa2 (pergpec stable) par Moody's Investors Service LimittdAA
(perspective stablg)ar Fitch France S.A.S.. Il est précisé que lesxege de notation Fitch France S.A.S et
Moody's Investors Service Limited ont dégradé ltion de 'Emetteur, respectivement le 18 décergbiist et

le 22 septembre 2015, a l'instar de la dégradatela note souveraine de la France décidée pageeses. Les
notes a court terme P 1 (délivrée par Moody's limvesService Limited) et F1+ (délivrée par Fitchakae
S.A.S.) sont restées inchangées.

Apercu des activités de I'Emetteur

Principales activités de I'Emetteur

(A)  Objet social de 'Emetteur
Aux termes de l'article 2 de ses statuts en da®ldanvier 2017, 'Emetteur a pour objet :
(1) de gérer ou de financer tout dispositif d'indemti@ade la privation involontaire d’emploi, de
prévention de la perte d’emploi, de maintien daamploi et de formation sur le plan national et

plus généralement tout dispositif relatif a I'eniplo

(2) de procéder a toutes études et recherches darmairte de I'emploi sur le plan national et
international ;
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(B)

®3)

(4)

(5)

(6)

()

(8)

9)

(10)

(11)

(12)

d'assurer les liaisons nécessaires avec les serpablics, les organismes et les instances,
notamment les instances paritaires régionales lgmtivité concerne I'emploi et de leur apporter,
en tant que de besoin, sa collaboration ;

de communiquer aux instances paritaires régionakerientations a prendre en compte pour
'application de la réglementation d'assurance ch@en et mettre a leur disposition des
informations et plus généralement tout élémeng dtila réalisation de cette mission et au suivi des
missions déléguées aux opérateurs de I'assuraidceagfe ;

de répondre aux sollicitations des instances peaitaégionales et y apporter, le cas échéant, les
suites nécessaires :

de prendre, dans le respect des dispositions kb td 2008-126 du 13 février 2008 relative a la
réforme de l'organisation du service public de fBon, toutes initiatives de nature a favoriser le
retour a I'emploi des travailleurs involontairemenivés d’emploi ;

d'assurer, vis-a-vis de toute personnes n'ayantggsalité de membre, la défense des intéréts du
régime d’assurance-chdmage, devant toute juridictio

de s’assurer de la bonne application par tout merdbrservice public de I'emploi des dispositifs
dont 'UNEDIC lui confie la mise en ceuvre ;

de promouvoir la qualité des services offerts aaxdilleurs involontairement privés d'emploi et
aux entreprises ;

d’'accéder a I'ensemble des informations nominatreeseillies par toute institution ou organisme
a qui 'Unédic a confié un mandat ou une délégaéibne a des fins de gestion, de statistiques ou
de controle ;

d'apporter son expertise, en particulier sur lesnaioes visés au présent article, aux autres
membres du service public de I'emploi.

de gérer tout régime et tout fonds nécessairesx@dution des missions qui lui ont été ou lui

seront dévolues par la loi, par décret, par acdesl partenaires sociaux ou par covnention avec
tout autre organisme et dont elle s’engage a apglites réglementations. A cet effet, elle assure
I'unité économique, juridique et sociale de chadartes dispositifs et des moyens mis en ceuvre."

Les statuts de I'Emetteur ont été modifiés (paisitiit du Conseil d’administration en date du 7 iévr
2012) en vue de permettre leur adaptation a la eluwrganisation du service public de I'emploi
(naissance de P6le emploi, disparition du Groupiégi@ national de suivi etc.).

L'Emetteur gére (i) le régime conventionnelpatitaire d'assurance chémage et (ii) d'autresoditfs
conventionnels.

1)

Le régime conventionnel de I'assurance chdmage
- L'assurance chémage

Le régime d'assurance chémage mis en place papithmational interprofessionnel du
31 décembre 1958, est un régime conventionnel, Eenprincipes sont fixés par la loi.
L'Emetteur gére paritairement les dispositifs coiomnels d'indemnisation des salariés
involontairement privés d'emploi en France.

L'assurance chémage indemnise les salariés inwtenent privés d'emploi qui satisfont
a des conditions d'age et d'une activité antériayant donné lieu a versement de
contributions d'assurance chémage. Les allocatiassurance chémage sont calculées sur
la base du salaire brut moyen des douze (12) dernieis du salarié involontairement
privé d'emploi. La durée de versement est détemnamefonction de la durée de l'activité
antérieure ayant donné lieu a affiliation au réguftessurance chdémage et I'age du salarié
privé d'emploi.

A l'origine, le régime d'assurance chémage ne goadeque les entreprises membres d'un
syndicat professionnel. Toutefois, par étapes ssees, il a été étendu a I'ensemble des
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entreprises du secteur privé et est devenu aufaundh régime interprofessionnel. C'est un
régime de base obligatoire : tous les employeursseliteur privé doivent s'affilier a
l'assurance chémage pour l'ensemble de leurséslari

L'assurance chdmage est financée par les contitsutibligatoires des employeurs et des
salariés au nom d'un principe de solidarité pradeselle. Ces contributions étaient
recouvrées par Pole emploi pour le compte de I'EmetDepuis le ¥ janvier 2011, le
recouvrement des contributions d'assurance chémeageessentiellement assuré pour le
compte de I'Emetteur par I'Acoss et le réseau dessal®. Ces ressources sont gérées par
I'Emetteur. Leur montant, fixé par les partenasesiaux dans la convention du 14 mai
2014 (telle que modifiée) relative a l'indemnisatidu chémage, évolue en fonction des
dépenses a couvrir. Aujourd'hui, le taux de contidn est fixé a 6,4% et est réparti a
raison de 4% a la charge de I'employeur et de 2 4&«charge des salariés.

Les contributions servent a financer les allocaiorrsées aux salariés privés d'emploi
ayant suffisamment contribué. En application deidle L. 5422-24 du Code du travalil,
10% de ces contributions sont versées a Pole Emplai ses dépenses de fonctionnement
et d'investissement et ses interventions en vugedlassement des travailleurs privés
d'emploi. Pour 2015, le résultat des opérationgedtion technique est ressorti déficitaire a
3,85 milliards d’euros (en rapport a un montantbglode produits de 34,92 milliards
d’euros et un montant global de charges de 38,Hiards d’euros).

- Afin de permettre a Pdle emploi d'assurer la iooité des missions précédemment
exercées par les institutions d'assurance chondmes conventions de service ont été
conclues en date du 19 décembre 2008 entre I'Emettédle emploi relatives au service
de l'allocation d'assurance chdmage et au recownedes contributions a titre transitoire.

Dans ce cadre, I'Emetteur prescrit, notamment & Rdhploi, les régles relatives a

l'indemnisation du chdmage et met en ceuvre laigodtfinanciere de l'assurance chdmage
définie par les partenaires sociaux. Pour ce fdEetteur élabore des prescriptions et
diffuse notamment des circulaires, des instructiales imprimés et des formulaires de
fonctionnement nationaux. Il suit, en outre, letentieux sur des questions de principe et
gére les finances et la trésorerie du régime d'assa chdmage.

En vue de simplifier les démarches des employeanss de cadre du paiement des
contributions d'assurance-chémage, en réduisaatrmmoent le nombre de leurs déclarations
et de leurs interlocuteurs, ces conventions deicgeiont par la suite été reprises dans le
cadre d'une convention quadripartite en date ddécembre 2010 entre I'Emetteur, Pole
Emploi, 'AGS et I'Acoss et relative au recouvretme®s contributions et cotisations dues
par les employeurs. Les missions de I'Emetteuedeju’évoquées au paragraphe précédent
sont reprises et détaillées au sein de cette nleuws@hvention.

Cette convention détaille également les conditiensvertu desquelles Pble Emploi et
I'Acoss assurent le recouvrement, pour le comptéEaeetteur, des contributions dues au
titre du régime d'assurance-chdmage et des cotisatiues au titre du régime de garantie
des créances des salariés, ainsi que le servitalldeation d'assurance aux demandeurs
d'emploi.

- Le Contrat de sécurisation professionnelle

Dans le cadre de l'accord national interprofesstbmmiu 31 mai 2011 et de la loi n°2011-
893 du 28 juillet 2011 pour le développement diidiaance et la sécurisation des parcours
professionnels, les partenaires sociaux ont adapténvention du 19 juillet 2011 relative
au contrat de sécurisation professionnelle (CSeNt(th durée avait été prorogée jusqu’au
31 décembre 2014), dispositif venant en remplacémerla convention de reclassement
personnalisé et du contrat de transition professibe. Le CSP est destiné a assurer un
accompagnement et une indemnisation spécifiques salariés licenciés pour motif
économique en vue de favoriser un reclassemeniéaéaéers I'emploi.

% Art. L. 5422-13 C. Trav.
10 e transfert de recouvrement pour le compte dsslieance-chdmage résulte des dispositions de 28008-126 du 13 février 2008.
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Les partenaires sociaux ont décidé, dans le cadtactord national interprofessionnel du
8 décembre 2014 conclu pour deux ans, de recondud@ménager le dispositif de contrat
de sécurisation professionnelle.

Le CSP est applicable aux procédures de licenciepamr motif économique engagées
dans les entreprises qui ne sont pas soumises spostif du congé de reclassement
(entreprises dont I'effectif tous établissementafandus est inférieur a 1000 salariés ou
entreprises en redressement ou liquidation jud&sans condition d’effectif).

Les évolutions concernent notamment la réduction I'ddocation de sécurisation
professionnelle, la création d’une prime au reeasmnt et la mise en place d’'une logique
de "CSP glissant" pour prendre en compte les pésialé travail ou encore I'élargissement
des conditions de reprise d’emploi.

L’accord national interprofessionel a été transptesés une nouvelle convention relative au
CSP en date du 26 janvier 2015, qui est entrée igmewr le £ février 2015. Les
partenaires sociaux ont conclu le 17 novembre 261&venant (Avenant n°1) prévoyant
une prolongation de 18 mois de la convention dyaB&ier 2015, qui continuera ainsi de
produire ses effets jusqu’au 30 juin 2018.

Les autres régimes

L'Emetteur remplit également d'autres missions peurcompte des tiers dans le cadre de
conventions de gestion avec I'Etat et I'AGS (Asstimn pour la Gestion du régime d'assurance des
créanciers des Salariés).

La convention UNEDIC-AGS

L'AGS, organisme patronal financé par les entreprizéé début 1974, assure le paiement
des créances résultant du contrat de travail endeasedressement ou de liquidation
judiciaire de I'entreprise. Une convention de gesti été conclue entre I'AGS et I'Emetteur,
qui est chargée du recouvrement des cotisations, mése a disposition des mandataires et
administrateurs judiciaires des fonds nécessaies$a récupération des sommes avancées
et de la tenue de la comptabilité de ces opérations

La convention Etat-UNEDIC sur l'indemnisationchdmage partiel

Face aux difficultés économiques rencontrées gaemgreprises, un dispositif alternatif au
chdmage partiel dit d'activité partielle a longuséd a été mis en place. Ce dispositif peut
prévoir le versement, par voie de convention diaéti partielle, d'allocations
complémentaires de ch6mage partiel aux salariésssarni une réduction d'activité en
dessous de la durée légale ou conventionnelle aliitrpendant une période de longue
durée, avec des contreparties en matiére de naiddes I'emploi et de formation. Le
financement conjoint de ces allocations est asgaré|'entreprise, I'Etat et le régime
d'assurance chémage. Ce dernier participe au fma@at de ce dispositif a hauteur
maximale de 150 millions € (montant auquel une Epme complémentaire de 80
millions € avait été ajoutée pour I'année 2012)calebjectif d'éviter au maximum des
licenciements économiques dont il aurait a assumeharge. Au déla du 31 décembre
2012, l'activité partielle de longue durée a étdaficée par le solde de I'enveloppe
antérieure. La participation de I'Etat s'ajoute ellec existant au titre de l'allocation
spécifique de chémage partiel.
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L'assurance chdmage est un régime de protectionlel®megles sont adoptées par les partenaireawsodia
gestion de ces régles conventionnelles a été eafl&metteur.

L'Emetteur, organisme paritaire de gestion de Utaske chémage, assure par ailleurs, pour le congse
partenaires sociaux, un rble d'étude et d'expestisdes sujets relatifs a I'emploi et au chdmageet effet, il

fournit aux partenaires sociaux ou a ses instagessonnaires les éléments d'analyse dont ils esbib pour
élaborer leurs projets et conduire leurs travausodpction d'indicateurs, études, enquétes, sinmungti
chiffrages, équilibre technique et évaluationsspextive dans le domaine de l'indemnisation, etc.).

(A)  L'Emetteur et I'’Acoss

Dans le cadre de la loi n°2008-126 du 13 févricd@¢elative a la réforme de l'organisation du servi
public de I'emploi, I'Acoss et le réseau des Urssabsont vus confier la responsabilité du recouergm
des cotisations et contributions d’assurance chérpagr le compte de 'UNEDIC et de I'AGS.

La phase de mise en ceuvre a été entérinée panvardmn quadripartite conclue entre 'EmetteurleP
emploi, 'AGS et I'Acoss en date du 17 décembre ®Ohaquelle définit les modalités pratiques de
recouvrement des contributions et cotisations p@eompte de 'Emetteur par ’Acoss et les orgagism
de la branche de recouvrement.

(B) L'Emetteur et Péle emploi

La loi n°2008-126 du 13 février 2008 a organiséukion de I'Agence nationale pour I'emploi (ANPE) e
le réseau opérationnel de l'assurance chdmagé\¢kesdic et Garp) et a prévu la création d'un nouvel
établissement public dénommé Péle emploi. Cetteeltmiinstitution a été créée le 19 décembre 2008.

Poéle emploi est doté de la personnalité moraledtadtonomie financiére. Il est chargé d'assyreuy le
compte de I'Emetteur, les missions du service pubke l'emploi qui comprend le placement,
l'indemnisation, l'insertion, la formation et I'acapagnement des demandeurs d'emploi. Conformément
aux dispositions de l'article L. 5312-1 du Coderdwail, les six (6) missions du Pdle emploi cotesit a

(1) prospecter le marché du travail, développer argertise sur I'évolution des emplois et des
qualifications, procéder a la collecte des offresmploi, aider et conseiller les entreprises dans
leur recrutement, assurer la mise en relation desreffres et les demandes d'emploi et participer
activement a la lutte contre les discriminatiode@bauche et pour I'égalité professionnelle ;

(2)  accueillir, informer, orienter et accompagres personnes qu'elles disposent ou non d'un eraploi,
la recherche d'un emploi, d'une formation ou d'anseil professionnel, prescrire toutes actions
utiles pour développer leurs compétences professitas et améliorer leur employabilité,
favoriser leur reclassement et leur promotion msifnnelle, faciliter leur mobilité géographique
et professionnelle et participer au parcours dtisesociale et professionnelle ;

(3)  procéder aux inscriptions sur la liste des dwiears d'emploi, tenir celle-ci a jour et assureea
titre le contrdle de la recherche d'empiloi ;

(4)  assurer pour le compte de I'Emetteur, le serdie I'allocation d'assurance et pour le compte de
I'Etat ou du Fonds de solidarité, le service déscations de solidarité, de la prime au retour a
I'emploi, de la prime forfaitaire ainsi que de ®aiutre allocation ou aide dont I'Etat lui confiera
le versement par convention ;

(5) recueillir, traiter, diffuser et mettre & lasposition des services de I'Etat et de I'Emettesr |
données relatives au marché du travail et a l'imisattion des demandeurs d'emploi ; et

(6) mettre en ceuvre toutes les actions qui lui sonfiées par I'Etat, les collectivités territogislet
I'Emetteur en relation avec sa mission.

Le recouvrement des contributions a été assurgéedtiiansitoire par Pole emploi et est désormaigi€o
aux urssaf (voir ci-dessus).

L'Emetteur prescrit les régles relatives a l'indisation du chémage et aux aides éventuelles néggcié
par les partenaires sociaux. Ces prescriptionstsamsmises a Pbéle emploi en vue du versement, lpour
compte de I'Emetteur, des allocations aux demasdiemploi ayant été affiliés a 'assurance chomage
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(B)

L'Emetteur définit, précise et transmet égalemest prescriptions nécessaires au recouvrement des
contributions des employeurs et des salariés eficijper & la mise en ceuvre d'autres dispositifs
conventionnels.

L'Emetteur s'assure de la conformité de la réaisate ses prescriptions par Pole emploi, en apipdic
de la convention ftripartite pluriannuelle signédére'UNEDIC, I'Etat et Péle emploi le 18 décembre
2014 (faisant suite & la premiére convention ttimen date du 11 janvier 2012)

Par ailleurs, 'Emetteur est le principal contréaurt du budget de Péle emploi avec un financement a
hauteur de 10% des contributions percues (d’env@dnmilliards en 2013, 3,19 milliards en 2014 et
3,24 milliards en 2015,

L'Emetteur et les instances paritaires régiesal

L'article L. 5312-10 du Code du travail, dans s#action issue de la loi n° 2008-126 du 13 févried@
relative a la réforme de l'organisation du senpeiblic de I'emploi, instaure des instances paegair
régionales au sein des directions régionales de étploi. Ces instances ont pour mission de :

(1) rendre un avis sur la programmation des intgigas de Pdle emploi au niveau territorial ; et
(2)  veilller a I'application de la convention d'assuce chémage.

La convention pluriannuelle prévue a l'article B12-3 du Code du travail, signée entre I'Etat, BINC

et Pble emploi le 18 décembre 2014 prévoit quesdancadre de leur role de veille de la bonne
application de la convention d'assurance chémageinktances paritaires régionales peuvent exarcer
role d'alerte auprés de I'Emetteur. Par aillews,instances paritaires régionales pourront s'seiresix
services de 'UNEDIC " en cas de difficultés dptétation de la réglementation de I'assurance algém
et de ses accords d’application ".

Considérées comme la déclinaison territoriale dadepaires sociaux gestionnaires de l'assurance
chémage, les instances paritaires régionales gevaen préciser leurs missions par la conventiod@lu
février 2009, la convention du 6 mai 2011 et lawation du 14 mai 2014 (telle que modifiée) relasia
l'indemnisation du chémage et leurs textes d'apidin. Elles se substituent ainsi, en partie, aux
commissions paritaires et aux bureaux des Assédic.

L'Emetteur coordonne l'action des instances peggtaiégionales et les accompagne dans I'exercice de
leur mission.

Filiales de I'Emetteur

L'Emetteur ne détient aucune filiale.

Organes d'administration et de direction

Description & composition des organes d'adminiiireét de direction de I'Emetteur

L'Emetteur est une institution paritaire caract&ipar une égale représentation au sein de sesdastde
gestion entre les représentants des organisataitnales représentatives d'employeurs et les septénts des
organisations interprofessionnelles nationales ésgntatives des salariés. Il est administré paiCansell
d'administration et un Bureau. La Direction gérga# I'Emetteur est assurée par un Directeur généra

(A)

Description des organes d'administration etlidection de I'Emetteur
(1) Le Conseil d'administration

Le Conseil d'administration comprend de facon padtun college d'employeurs et un colléege de
salariés ayant chacun vingt-cinq (25) représentants

Le college d'employeurs est composé du MouvemesitEereprises de France (MEDEF), de la
Confédération des PME (CPME) et de I'Union desepmises de proximité (U2P).

MArt L. 5312-3 C.Trav.
12 Art. L. 5312-7 et L. 5422-24 C. Trav.
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(B)
1)

)

®3)

(4)

Le college de salariés est composé de la Confédeér&rancaise Démocratique du Travall
(CFDT), la Confédération Francaise de I'Encadremebbnfédération Générale des Cadres (CFE-
CGC), la Confédération Francaise des Travailleur®tizns (CFTC), la Confédération Générale
du Travail (CGT) et la Confédération Générale davail — Force Ouvriere (CGT-FO).

Le Conseil d'administration a, pour les opératisegattachant & l'objet social de 'Emetteur, les
pouvoirs les plus étendus. Il peut, notamment,liétedus réglements intérieurs pour I'application
des statuts de I'Emetteur, procéder aux modifinatides statuts, appliquer ces statuts et
réglements aux cas particuliers qui pourraient résenter, gérer les ressources de l'association,
ainsi que tout fond d'aide aux travailleurs privBsmploi. Le Conseil d'administration exerce
ainsi, aux termes des statuts, les attributiongtirgllement dévolues aux assemblées générales de
Sociétés.

Le Bureau

Le Bureau est constitué de fagon paritaire d'unimmam de dix (10) membres choisis par le
Conseil d'administration tous les deux (2) ans paes membres. |l est présidé dans le cadre d'un
mandat de deux (2) ans alternativement par un septént des organisations nationales
d'employeurs et un représentant des organisatatiaales syndicales de salariés.

Le Président, et a défaut un deuxiéme ou un trosid/ice-président appartenant au méme
collége, assure le fonctionnement régulier de Iffene, conformément aux statuts et a ses
reglements. Il préside les réunions du Bureau efaiuseil d'administration, signe tous les actes,
délibérations ou conventions, représente I'Emettayjustice et dans les actes de la vie civile.

Le Bureau prend toutes les mesures nécessairamdorictionnement administratif de 'Emetteur,
veille a I'expédition des affaires courantes, exdes délégations que peut lui confier le Conseil
d'administration et nomme le Directeur général.

Le Directeur général

Le Directeur général de I'Emetteur, nommé par leeBu, est en charge du bon fonctionnement
des services de I'Emetteur. Il exerce ses foncteinseprésente I'Emetteur dans le cadre des
délégations de pouvoirs qui lui sont confiées paBlireau. Il conclut des conventions et accords
collectifs du travail ayant vocation a s'appliqaefensemble des personnels du régime et préside
les réunions des instances représentatives durpeiso

Le contréleur d'Etat

Le contrdle de I'Emetteur est exercé par un costrdd'Etat qui siége au Conseil d'administration
et au Bureau de I'Emetteur avec voix consultative.

Composition des organes d'administration efidection de 'Emetteur
Conseil d'administration

- Collége employeurs composant le Conseil d'aditnétisn

MEDEF

Membres titulaires Membres suppléants
M. Patrice BERGEN M. Henri BEDIER

M. Claude COUTON M. Michel FARDIN

Mme Dominique DELCOURT
Mme Monique FILLON

M. Michel GUILBAUD

M. Pierre-Matthieu JOURDAN
M. Eric LE JAOUEN

Mme Martine MARANDEL

M. Thierry MICOR

M. Francgois MIGAYROU

Mme Laurence D’'ORGLANDES
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M. Denis RICHARD

Mme Houria SANDAL-AOUIMEUR
M. Alexandre SAUBOT

M. Jacques VESSAUD

CPME
Membres titulaires

M. Alain AUBERT

Mme Sophie JAMI SEBAH
M. Jean-Michel POTTIER
M. Georges TISSIE

M. Benoit WILLOT

2P

Membres titulaires

M. Michel CARNEJAC
M. Robert FARCY
M. Patrick LIEBUS

Membres suppléants

M. Julier CORNY
Mme Valérie DEQUEN
M. Grégory GODDARD
Mme Josiane ROSIER
Mme Anouk ULLERN

Membres suppléants

M. Pierre BURBAN
M. Yves DEVAUX

- Collége salariés composant le Conseil d'admatistn

CFEDT
Membres titulaires

M. Stéphane BONNETAIN
M. Pascal CATTO

Mme Véronique DESCACQ
Mme Patricia FERRAND
M. Jean-Luc MICHEL

CFE - CGC
Membres titulaires

M. Didier DERNONCOURT
Mme Christine DIEBOLD

M. Jean-Francois FOUCARD
M. Paul HOUSSMANN

M. Franck MIKULA

CFTC

Membres titulaires

M. Cyril CHABANIER

M. Eric COURPOTIN

Mme Anne-Sophie DELETOMBE
Mme Maryse FOURCADE

M. Yves RAZZOLI

CGT
Membres titulaires

M. Eric AUBIN

Membres suppléants

Mme Géraldine CORNETTE
Mme Chantal RICHARD
Mme Isabelle ROUSSEAU

Membres suppléants

M. Franck BOISSART
M. Michel DAVRIL
M. Philippe SCHAFER

Membres suppléants

M. Jean-Marie DUFOURNET
Mme Audrey IACINO

Membres suppléants

M. Denis LALYS
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M. Denis GRAVOUIL Mme. Marie LEMOINE
Mme Dominique KALINSKI Mme Muriel WOLFERS
M. Philippe TIXIER

Mme Esther ZDUNEK

FO

Membres titulaires Membres suppléants
M. Michel BEAUGAS Mme Myriam BARNEL
Mme. Nathalie CAPART M. Michel CAMERA
M. Nicolas CARMI M. David DELOYE

Mme Frangoise CHAZEAU

M. Stéphane LARDY

M. Alexandre SAUBOT est le Président du Conseildatnistration de 'UNEDIC.

M. Jean-Francois PILLIARD esf"Vice-Président du Conseil d’Administration de IEDIC.

Les membres du Conseil d'administration de I'Ernefteuvent étre contactés au siége de 'Emetteur, 4
rue Traversiére, 75012 Paris, France.

(2) Bureau

M. Alexandre SAUBOT - MEDEF Preésident

Mme Patricia FERRAND - CFDT “f Vice-Présidente
M. Benoit WILLOT — CPME 2"Vice-Président
M. Eric COURPOTIN — CFTC 8®Vice-Président
M. Jean-Francois FOUCARD - CFE - CGC Trésorier

M. Patrick LIEBUS — U2P Trésorier - adjoint
M. Michel BEAUGAS -FO Assesseur

M. Denis GRAVOUIL — CGT Assesseur

M. Michel GUILBAUD - MEDEF Assesseur

M. Eric LE JAOUEN — MEDEF Assesseur

(3) Direction générale

Monsieur Vincent DESTIVAL est directeur généralldfanetteur depuis sa nomination par le Bureau de
I'Emetteur intervenue en date du 21 juillet 20M@caeffet au 27 septembre 2010.

M. Michel MONIER exerce la fonction de directeungéal adjoint de 'Emetteur.

Les membres du Bureau et de la Direction généraléEnetteur peuvent étre contactés au siége de
I'Emetteur, 4 rue Traversiére, 75012 Paris, France.

(4)  Contréleur d'Etat

Le contrdle de I'Emetteur est exercé par M. AlakSBNOVA.

Rémunération globale des membres des organes dection et de contrdle de I'Emetteur

Les membres des organes de direction et de comtedf&metteur, et plus généralement les membré&udeau
et du Conseil d'administration, ne percoivent pasréimunération au titre de leurs fonctions au skin
I'Emetteur. Les organisations auxquelles ils ajgrament percoivent une indemnité destinée a lesayiéf des
co(ts engagés dans le cadre de I'exercice de Eugahpour I'assurance chémage.

Mandats que les membres des organes de directiomeetcontrle de I'Emetteur exercent dans d'autres
entreprises

A I'exception notamment de (i) Monsieur Alexandr@uBot, son président, qui exerce par ailleursdastfons
de Directeur Général Délégué de la société HaulBttip, (ii) de Monsieur Benoit Willot, au regard des
fonctions au sein de la société Arcdis SAS - Mardhet (iii) de Monsieur Eric Le Jaouen, fondateudieggeant
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du cabinet de conseil en ressources humaines Gitkgtupart des membres du Bureau exercent latigtés
principales au sein des organisations syndicaléks gaprésentent au sein des organes d’administrat de
direction de 'Emetteur, dans le cadre conventibehselon les régles définies par les partenaoemux.

Conflits d'intéréts - conventions entre I'Emettelgt toute personne morale ayant des dirigeants commu
avec I'Emetteur

L'Emetteur n'a pas identifié de personne membrsedeorganes d'administration et de direction quirad se
trouver en situation de conflit d'intéréts entresggs devoirs a I'égard de I'Emetteur et (i) sedréts privés
notamment.

Il est & noter que I'Emetteur s'est doté d'un régle intérieur des contrats et marchés afin degmiévout
conflit d'intérét au sein notamment de ses orgati@dministration et de direction. Ce réglementriaté
contient un certain nombre de préconisations ecaifpatibilités en matiere de passation de conegatle
marchés par I'Emetteur.

Les dépenses relevant des conventions relatives coritribution financiére de I'Emetteur aux orgatiiss
syndicales et patronales aux frais exposés pas lenitaborateurs dans le cadre de la gestion dsufance
chémage ont fait I'objet d'un rapport spécial desnissaires aux comptes qui a été approuvé papmhseil
d'administration du 27 juin 2016. Au cours de cettame réunion du Conseil d'administration, ces entions
ont fait I'objet d'une reconduction pour les dépsnelatives a I'année 2015.

L'Emetteur n'a pas passé de contrat avec les éskiétreprises référencées au paragraphe ci-dessus.
Principaux actionnaires

Néant

Informations financiéres concernant le patrimoinda situation financiére et les résultats de I'Emetir

Date des derniéres informations financieres

Le dernier exercice clos de I'Emetteur pour ledesl comptes consolidés annuels ont été auditédepar
commissaires aux comptes est celui clos au 31 direc2015.

Montant des fonds propres non susceptibles deseepria cléture du dernier exercice

Le montant des fonds propres non susceptiblespiiseea la cloture du dernier exercice de I'Emetseu
compose exclusivement de son report a nouveaulgiéatif & hauteur de 24.922 millions d’euros &u 3
décembre 2015.
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Montant total et ventilation par échéance des emmaats de I'Emetteur

Exigibilité au 31 décembre 2015 sur solde des siett@rovisions au 31 décembre 2015
(en millions d’euros)

Charges
C‘;?l‘;gg:zzs Exigibilité | Exigibilité
-~ N entre supérieure|  ToTAL

exigiblesa | 1 et5ans| as5ans
(en millions d'euros) moins d'un an
Provisions pour risques 65,07 1,46 13,47 80,0(
Dettes 11 163,10 9500,00f 13650,00 33413,10
Emprunts obligataires 1712,21 6 650,J0 13 650,002 012,21
Emprunts établissements de crédit et financemet 982406 2 850,00 7 832,06
Concours bancaires courants - - -
Dettes financiéres diverses 13,01 13,01
Affiliés comptes créditeurs non affectés 187,82 87,82
Dettes allocataires & comptes rattachés 2878,2 2 878,22
Dettes fiscales et sociales 62,37 62,37
Dettes fournisseurs & comptes rattachés 8,00 8,00
Autres dettes 1319,41 1319,41
Produits constatés d’avance 167,67 167,67
Total Dettes et produits constatés d’avance 117330, 9500,00| 13 650,0( 34 480,7|7
TOTAL 11 395,84 9501,46] 13663,47 34560,17

La masse des prestations restant a verser pawutd@sse chdmage aux allocataires indemnisés inskrits
cléture de I'exercice 2015 a été évaluée par ladon des Etudes et Analyses de I'UNEDIC a 26rhdiéards
d'euros. Ce montant ne prend pas en compte lesatlios a verser aux bénéficiaires d'un maintien

d'indemnisation jusqu'a leur retraite.

Les prestations restant a verser par I'Assurandgmafe aux allocataires bénéficiant d'un maintien
d'indemnisation concernent les allocataires demasdel'emploi qui peuvent, sous certaines conditions
percevoir leurs indemnités jusqu'a I'age de laitetrLa masse des prestations restant a verses allocataires
inscrits a la cléture de I'exercice 2015 a étéu@alpar la Direction des Etudes et Analyses deHDIC a 513

millions d'euros.

Sdretés accordées aux titres précédemment émi& peatteur

Aucune émission obligataire non encore rembourskze date du présent Prospectus de Base ne béndécie
slreté d'aucune sorte, étant précisé que I'enseeklémissions réalisées en 2013, 2014, 2015 ét\@fdes au
paragraphe ®récédentes émissions obligataisesi-dessous) bénéficient de la garantie de I'Btair section

« Description de la Garantie ci-dessous).

Eléments significatifs extraits des comptes prdvisode I'Emetteur

L'Emetteur n'établit pas de comptes provisoires.
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Changement significatif de la situation financidtecommerciale de I'Emetteur

Il n'y a pas eu de changement dans la situatiaméitre ou commerciale de I'Emetteur depuis leékuhbre
2015 qui soit significatif dans le cadre de I'émoissdes Titres, étant cependant rappelé que I'Eonetist, en
France, une institution unique chargée de géresutmnce chémage. En conséquence, I'Emetteur est en
permanence affecté par les tendances macro-éconesnigationales, voire internationales. L'Emettesir e
directement affecté par les perspectives affed@emnomie francaise en général. Depuis le 31 dboe@015
(date de ses derniers états financiers vérifipsieliés), les tendances affectant I'Emetteur ctersis

- en l'augmentation du taux de chémage pour 201d2% (données INSEE, France métropolitaine) et
donc l'augmentation du nombre de bénéficiaires 'deslirance chdmage de +37.000 personnes
(données Pble emploi, France métropolitaine) ;

- en la faible progression du taux de croissanck3 % en France en 2015 (données INSEE), etdonc
montant des contributions versées a I'Emetteur ;

- en un financement des besoins complémentairestsnplar cette évolution, ce qui a nécessité :

0] le maintien du programme de Titres Négociables ariCberme de I'Emetteur (dont le détail
des utilisations au 31 décembre 2015 figure cigprétant précisé que le Conselil
d’administration de 'Emetteur a, dans sa séancgldjanvier 2017, confirmé le plafond de ce
programme d’'un montant de 10 milliards d’euros ;

(i) le maintien du programme de titres négociables gemterme (anciennement dénommés bons
a moyen terme négociables) de I'Emetteur (donétailddes utilisations au 31 décembre 2015
figure ci-aprés), étant précisé que lors de la egadu 31 janvier 2017, le Conseil
d’administration de I'Emetteur a porté le plaforelak programme d’'un montant de 6 milliards
d’euros a un montant de 8 milliards d’euros ; et

(ii) des emprunts obligataires émis dans le cadrePdogramme (cf. paragraphe « Contrats
importants »).

Contrats importants

Les contrats importants (autres que les contrateles dans le cadre normal des affaires) auxqusls e
actuellement partie I'Emetteur pouvant conférelEanétteur un droit ou une obligation ayant unedence
importante sur la capacité de 'Emetteur a renfgdirobligations que lui imposent le présent Prasjsede Base
sont les suivants :

Précédentes émissions obligataires

Dans le cadre du Programme, I'Emetteur a procédéission des emprunts obligataires suivants :

- le 29 février 2012, pour un montant nominal total 21100.000.000 d’euros portant intérét au taux de
3,000 % l'an et venant a échéance le 25 avril 2@h9ce compris les abondements de la souche nitial
de 1.000.000.000 d’euros réalisés (i) le 25 avdil2 a hauteur de 300.000.000 d'euros, (i) le 17
septembre 2013, a hauteur de 300.000.000 d’eur@p & 23 septembre 2014, a hauteur de 500.0D.0
d’euros),

- le 26 avril 2012, pour un montant nominal total H800.000.000 d’euros portant intérét au taux de
2,125 % l'an et venant a échéance le 26 avril 2@h7ce compris les abondements de la souche @itial
de 1.000.000.000 d'euros réalisés (i) le 10 décen#xl2, a hauteur de 300.000.000 d’euros, (ii) le
16 septembre 2013, a hauteur de 100.000.000 d’'eti(@§ le 20 février 2014, a hauteur de 100.000.
d’euros),

- le 1* juin 2012, pour un montant nominal total de 1.880.000 d’euros portant intérét au taux de
2,125 % I'an et venant & échéanceTguin 2018 (en ce compris les abondements de lehsoinitiale de
1.000.000.000 d’euros réalisés (i) le 16 octobre22@ hauteur de 100.000.000 d’euros, (i) le 26lre
2012, a hauteur de 100.000.000 d'euros, (iii) l@@dt 2013, a hauteur de 100.000.000 d’euros,|€iv)
25 février 2014, a hauteur de 100.000.000 d’'eutogve le 3 mars 2014, a hauteur de 150.000.000
d’euros),
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- le 5 avril 2013, pour un montant nominal total21600.000.000 d’euros portant intérét au taux ,@8@
% l'an et venant a échéance le 5 avril 2023 (ercampris 'abondement de la souche initiale de
1.500.000.000 d’euros réalisé le 22 mai 2014, dhmue 500.000.000 d’euros),

- le 30 avril 2013, pour un montant nominal total1d500.000.000 d’euros portant intérét au tau®,d&5
% I'an et venant a échéance le 29 avril 2016,

- le 29 mai 2013, pour un montant nominal totalld#0.000.000 d’euros portant intérét au taux @& %
I'an et venant & échéance le 29 mai 2020,

- le 20 février 2014, pour un montant nominal ftata 2.500.000.000 d’euros portant intérét au tdex
2,375 % I'an et venant & échéance le 25 mai 2024,

- le 16 avril 2014, pour un montant nominal total21150.000.000 d’euros portant intérét au tauk,86%
I'an et venant a échéance le 16 avril 2021 (en arepeis les abondements de la souche initiale de
1.500.000.000 d’euros réalisés (i) le 30 octobr&42G hauteur de 150.000.000 d’'euros et (i) le 14
décembre 2015, a hauteur de 500.000.000 d’euros),

- le 5 septembre 2014, pour un montant nominal ta2.250.000.000 d’euros portant intérét au t@eix
0,875% I'an et venant a échéance le 25 octobre g&i22e compris les abondements de la souchdénitia
de 1.500.000.000 d’euros réalisés (i) le 1ler oet@x15, a hauteur de 250.000.000 d’euros et (#)rzai
2016, a hauteur de 500.000.000 d’euros),

- le 17 février 2015, pour un montant nominal tatal 3.000.000.000 d’euros portant intérét au taeix d
0,625% l'an et venant a échéance le 17 février 2025

- le 21 octobre 2015, pour un montant nominal td&l2.000.000.000 d'euros portant intérét au taux d
1,25% l'an et venant a échéance le 21 octobre @d2%e compris I'abondement de la souche initiale d
1.250.000.000 d’euros réalisé le 4 mai 2016, achaude 750.000.000 d’euros),

- le 4 novembre 2015, pour un montant nominal td&all.000.000.000 d'euros portant intérét au taux d
0,300% l'an et venant & échéance le 4 novembre, 2021

- le 3 mars 2016, pour un montant nominal total @@.000.000 d’euros portant intérét au taux de®,62
% l'an et venant & échéance le 3 mars 2026,

- le 31 mars 2016, pour un montant nominal total @&@.000.000 d’euros portant intérét au taux dé®,2
% I'an et venant a échéance le 24 novembre 2023.

Les émissions obligataires realisées depuis®lgatbvier 2016 ont été destinées a la gestion desite de
financement de I'activité de I'Emetteur (voir chiapicUtilisation des fonds ci-dessus et paragraph&mraission
de Titres Négociables a Court Termei-dessous).

Conventions d'ouverture de crédit

Il n’existe aucune ouverture de crédit en cours.

Emission de Titres Négociables a Court Terme

L'Emetteur dispose d'un programme de Titres Négesaa Court Terme dont le plafond d’encours gl@salde

10 milliards d'euros (conformément aux termes deékision du Conseil d’administration de I'Emettdur31
janvier 2017). L’encours du programme de Titres dédmples & Court Terme de I'Emetteur s'éléve B04NE

au 31 décembre 2015 et 4,960 M€ au 31 décembre @@lfrogramme a fait I'objet, conformément a la
réglementation, d'une actualisation annuelle augessservices de la Banque de France. Il bénéfigmurd'hui
des notes P-1 (Moody's Investors Service Limitédjle- (Fitch France S.A.S.).

Titres Négociables a Moyen Terme (anciennementrdérés Bons & Moyen Terme Négociables)

L’Emetteur dispose d’un programme d'émission dereBit Négociables & Moyen Terme (anciennement
dénommésBMTN -Bons a Moyen Terme Négociables) dmritmite d'encours est actuellement fixée a 8
milliards d’euros (aux termes de la décision du €@ind’administration de I'Emetteur du 31 janvi€r12).
L’émission de tels titres de créance négociableg Bomaturité est Iégalement au minimum d’'une anmst
destinée a couvrir la partie de la courbe des timtérét sur laquelle 'Emetteur ne se positiorpes par
I'intermédiaire de ses programmes EMTN et Titreg®téables a Court Terme.
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L’encours du programme de BMTN de I'Emetteur s&l&v3,500 milliards d’euros au 31 décembre 201% et
3,550 milliards d’euros au 31 décembre 2016. liéfiére aujourd'hui des notes Aa2 (Moody's Investesvice
Limited) et AA (Fitch France S.A.S.).
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DESCRIPTION DE LA GARANTIE

Aux termes de I'article 122 de la loi n° 2016-194i1829 décembre 2016 de finances rectificative 2006 et de
I'arrété du ministre de I'économie et des finaneeslate du 6 mars 2017, les emprunts contractd&pagtteur

au cours de l'année 2017 pourront bénéficier dmtantie de I'Etat francais, en principal et egériéts, dans la
limite d'un plafond global en principal de 5 mitlis d'euros, a l'instar des garanties accordée$ftat aux

emprunts obligataires contractés par 'Unédic aursale I'année 2015 (a hauteur de 6 milliards dguet au

cours de I'année 2016 (a hauteur de 5 milliardsrd®.

Les Conditions Définitives préparées dans le catiretoute eémission de Titres indiqueront si les €Bitr
bénéficient ou non de la garantie de I'Etat framgéa 'Garantie"), selon les modalités décrites dans les
Conditions Définitives concernées.

La Garantie a été conférée par arrété du minisgréédonomie et des finances en date @lumars 2017, en
application de l'article 122 de la loi précitée xanbligations qui seront émises en 2017 par |'Unéldins le
cadre du Programme au cours de I'année 2017, dalmite d’'un plafond global en principal de 5 naitids

d’euros auquel s’ajoutent tous intéréts et fragdfgrents.

Au titre de la Garantie, dans I'hypothése ol I'Eewetne remplirait pas ses obligations de rembouese du
principal ou de paiement des intéréts exigibleatratment aux Titres Garantis, I'Etat francais sera de ces
obligations de remboursement et de paiement degjldelles seront devenues exigibles.

Les obligations de I'Etat francgais au titre de &ahtie viendront au méme rang que les engagenpeatents et
futurs, directs, inconditionnels, non subordonrtésoa assortis de sdretés de I'Etat francais.

En vertu de l'article 1 de la loi n°68-1250 du 3ceimbre 1968 relative notamment a la prescripties d
créances sur |'Etat, toute demande de paiememinéohtre de ce dernier, et donc également au déréa
Garantie, est prescrite dans un délai de quatré @osnpter du *Ljanvier de I'année suivant la date d'exigibilité
des montants concernés. En I'état du droit frarigdés date du présent Prospectus de Base, les déehiStat
sont insaisissables et ne peuvent faire I'objefoiles d'exécution de droit privé en France.
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MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

Conditions Définitives en date du @]

[Logo, si le document est imprimé]

UNEDIC

Emission de [Montant Nominal Total de Tranche] [Intitulé des Titres]
[bénéficiant de la garantie de I'Etat francais}

émis dans le cadre du Programme d'émission ds titre
(Euro Medium Term Note Programjne
de 'UNEDIC
d'un montant de 37.000.000.000 d'euros
Souche n° :[@]

Tranche n°: [@]

Prix d'émission [ ®]%

[Nom(s) de I'(des) Agent(s) Placeur(s)]

! Uniquement pour les Titres Garantis.
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PARTIE A — CONDITIONS CONTRACTUELLES

Les termes utilisés ci-aprés seront réputés éfieisi@our les besoins des Modalités incluses dafospectus

de Base en date du 17 mars 2017 (visé a cettepdatiutorité des marchés financiers sous le nomM&r100)

[et dans le supplément au Prospectus de Base enddaje] (visé a cette date par I'Autorité des marchés
financiers sous le numéroe[])] qui constitue[nt] [ensemble] un prospectus desé au sens de la Directive
2003/71/CE du Parlement européen et du Conseil dovémbre 2003, telle que modifiée (notamment par |
directive 2010/73/UE du Parlement Européen et das€ib du 24 novembre 2010, dans la mesure ou cette
directive a été transposée dans un Etat Membr&sigace Economique Européen, (iréctive Prospectus).

Le présent document constitue les Conditions Difes relatives a I'émission des Titres décritammies pour

les besoins de l'article 5.4 de la Directive Prosgeet contient les termes définitifs des Titless présentes
Conditions Définitives complétent le Prospectus Riese en date du 17 mars 2017 [et le supplément au
Prospectus de Base en date @J][relatif[s] au Programme d'émission de Titresl'@netteur et doivent étre
lues conjointement avec celui-ci.

Les Conditions Définitives, le Prospectus de Base l¢ supplément au Prospectus de Base] [est]][sont
disponible[s] sur les sites Internet (a) de |'Aitéordes marchés financiers (www.amf-france.org)(l®t de
I'Emetteur (www.unedic.org), et aux heures habliggad'ouverture des bureaux, au siége social dettur et aux
bureaux désignés de I'(des) Agent(s) Payeur(seaupesquels il est possible d'en obtenir copie.dire, le
Prospectus de Base [et le supplément au ProsplcBase] [est] [sont] disponible[s] [le/a#].]

[La formulation suivante est applicable si la prémad tranche d'une émission dont le montant est antgra été
émise en vertu d'un Prospectus de Base portantatesantérieure.]

Les termes utilisés ci-aprés seront réputés éfimisi@our les besoins des Modalités incluses dafsospectus
de Base en date du [date initiale] visé a cette gat I'Autorité des marchés financierBNIF ") sous le n° ¢]
[et dans le supplément au Prospectus de Base enddap] visé a cette date par 'AMF sous le ][
([ensemble] le Prospectus de Base Initid) qui constitue[nt] [ensemble] un prospectus deebau sens de la
Directive 2003/71/CE du Parlement européen et dus€ibdu 4 novembre 2003, telle que modifiée (notemt
par la directive 2010/73/UE du Parlement EuropéatueConseil du 24 novembre 2010, dans la mesuceté
directive a été transposée dans un Etat Membr&sigace Economique Européen (Rirective Prospectus).

Le présent document constitue les Conditions Difes relatives a I'émission des Titres décritammies pour
les besoins de l'article 5.4 de la Directive Progpe et doivent étre lues conjointement avec lesfirotus de
Base en date d&4 février 2016 (visé a cette date par I'Autorité deschés financiers sous le numéro 16-058)
[et le supplément au Prospectus de Base en daf@]t[ensemble] le Prospectus de Base Actu8l, a
I'exception des Modalités extraites du ProspectuBake Initial et jointes aux présentes. L'infoiaratompléte
sur I'Emetteur et l'offre des Titres est uniqueméisponible sur la base de la combinaison des piése
Conditions Définitives, du Prospectus de Basedhét du Prospectus de Base Actuel.

Les Conditions Définitives, le Prospectus de Bastial et le Prospectus de Base Actuel sont didgesisur les
sites internet (a) de 'AMF (www.amf-france.org) @) de I'Emetteur (www.unedic.org), [et] aux heure
habituelles d'ouverture des bureaux, au siége IsdeidEmetteur et aux bureaux désignés du (degn#s)
Payeur(s) auprés desquels il est possible d'emiolnpie. [En outré les Conditions Définitives, le Prospectus
de Base Initial et le Prospectus de Base Actudldisponibles [le/a] 4].]

[Compléter toutes les rubriques qui suivent ou @&c"Non Applicable" (N/A). La numérotation do#rdeurer
identique a celle figurant ci-aprés, et ce, mém&sin Applicable" est indiqué pour un paragraphewusous-
paragraphe particulier. Les termes en italique saiefs indications permettant de compléter les Canulit
Définitives.]

Si les Titres sont admis aux négociations suvlarché Réglementé autre qu'Euronext Paris.

Si les Titres sont admis aux négociations suvlarché Réglementé autre qu'Euronext Paris.

57



10.

11.

12.

13.

Emetteur :

Garantie :

[()] Souche n°:

[(iy Tranche n°:

Devise(s) Prévue(s) :
Montant Nominal Total :
[()] Souche :

[(i)  Tranche :

Produit de I'émission :

() Produit brut de I'émission :

0] Estimation du produit net de I'émission :

Prix d'émission :

Valeur Nominale :

Nombre de Titres émis :

0] Date d'Emission :

(i)  Date de Début de Période d'Intéréts :

Date d'Echéance :

Base d'Intérét :

Base de Remboursement/Paiement
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UNEDIC
[Applicable/Non Applicable]

(Si applicable, inclure le paragraphe ci-
apreg

[Garantie de I'Etat francais conférée en
application de larticle 122 de la loi de

finances rectificative pour 2016 n°2016-1918
du 29 décembre 2016 et de l'arrété du
ministre chargé de [I'économie et des
finances en date du 6 mars 2017 publié au
Journal Officiel de la République francaise le
11 mars 2017(Préciser les dispositions de

l'arrété du ministre de I'économie et des
finances)

[®]

[e] .

(Si la Tranche est fongible avec une Souche
existante, indiquer les caractéristiques de

cette Souche, y compris la date a laquelle les
Titres deviennent fongiblek.)

e]

o]
]

o]
o

[®]% du Montant Nominal Total [majoré
des intéréts courus a partir dingérer la
datd (pour les émissions fongibles le cas

échéant)]

[®]

(o]

(o]

[PrécisefDate d'Emission/Non Applicable]

[préciser la date ou (pour les Titres a Taux
Variable) la Date de Paiement du Coupon la
plus proche du mois et de I'année concgrnés

[Taux Fixe de ¢] %]

[[indiquer le taux de référente-/- [o] %
Taux Variable]

(autres détails indiqués ci-apres)

[Remboursement au pair]
[Autre (précise))]



(autres détails indiqués ci-apres

14. Changement de Base d'Intérét ou de Base de
Remboursement/Paiement :

15. Option :
16. Autorisation d'émission :
17. Méthode de distribution :

DISPOSITIONS RELATIVES AUX INTERETS A PAYER

18. Dispositions relatives aux Titres a Taux Fixe :

(i)

(ii)

(i)
(iv)

v)
(Vi)

(Vi)

calcul des intéréts pour les Titres a Taux Fixe :

19. Dispositions relatives aux Titres a Taux Variale

Taux d'Intérét :

Date(s) de Paiement du Coupon :

Montant(s) de Coupon Fixe :

Montant(s) de Coupon Brisé :

Méthode de Décompte des Jours :

Date(s) de Détermination du Coupon :

[Indiquer le détail de toute disposition
relative au changement de base d'intérét ou
de base de remboursement/paiement
applicable aux Titres

[Option de Remboursement au gré de
I'Emetteur/ Non Applicable]

Décision du Conseil d'administration en date
du 31 janvier 2017

[Conformément a l'article D.213-19 du Code
monétaire et financier, décrire la décision du
Conseil d'administration et sa durée de
validité]

[Syndiquée/Non syndiquée]

[Applicable/Non  Applicable] $i non
applicable, supprimer les sous-paragraphes
suivant3

[®@]% par an [payable [annuellement /
semestriellement / trimestriellement /
mensuellement / autreprécise)] a terme
échu]

[ ®] de chaque année

[ajusté conformément a [ la Convention de
Jour Ouvré et tout Centre(s) d'Affaires
applicable pour la définition de "Jour

Ouvré™)] / non ajusté]

[ @] pour[ ®] de Valeur Nominale

[Non Applicalesérer les informations
relatives aux coupons brisés initiaux ou
finaux qui ne correspondent pas au(x)
Montant(s) du Coupon Fi}e

[30/360/ Hxaatt - [[CMA/ISDA]/ autre]

® |[de chaque année
[Indiquer les Dates de Paiement d'Intérét
normales, en ignorant la Date d'Emission et
la Date d'Echéance dans le cas d'un premier
ou dernier coupon long ou court. N.B. :
seulement applicable lorsque la Méthode de
Décompte des Jours est Exact/Exact - IJMA

Autres dispositions relatives a la méthoae d
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[Non Applicablepréciset

[Applicable/Non  Applicable] $i non
applicable, supprimer les sous-paragraphes
suivant3



(i)

(i)
(i)
(iv)

v)

(vi)
(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

Période(s) d'Intéréts :

Date(s) de Paiement du Coupon :

Premiére Date de Paiement du Coupon :

Date de Période d'Intéréts Courus :

Convention de Jour Ouvré :

Centre(s) d'Affaires :

o]
ol [
o] [

[Date dRaiement du
(détail9]

Coupon/Autre

[Convention de JoOwvré "Suivant"/

Convention de Jour Ouvré "Suivant
Modifié¢"/ Convention de Jour Ouvré
"Précédent"/ autrgp(écised]
[Insérer "non ajusté” s'il n'est pas prévu que
le Montant de Coupon soit affecté par
I'application de la convention de jour ouvré
concernég

K1/ Non Applicable]

Méthode de détermination du (des) Taux

d'Intérét :

[Détermination du Taux sur Page Ecran/
Détermination ISDA / Détermination FBF]

Partie responsable du calcul du (des) Taux
d'Intérét et du (des) Montant(s) des Coupons

(si ce n'est pas I'Agent de Calcul) :
Détermination FBF :

Taux Variable :

o]

[Applicable / Non Applibke]
[e] (préciser les Références de Marché
[EURIBOR, EONIA LIBOR, CMS, TEC ou

autre], et mois [ex. exemple EURIBOR 3
mois]) (autres informations si nécessaire

Date de Détermination du Taux Variable : [e]

Définitions FBF (si elles different de celles

figurant dans les Modalités) :
Détermination ISDA :

Option a Taux Variable :
Echéance Prévue :

Date de Réinitialisation :

[o]
[Applicable/ Non Applica|

[®]

[®]

[®]

Définitions ISDA (si elles different de celles

figurant dans les Modalités) :

Détermination du Taux sur Page Ecran :

Référence de Marché :

Heure de Référence :

Date(s) de Détermination du Coupon :

Source Principale pour le Taux Variable :
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(o]
[Applicdlemn Applicable]
[e] (préciser la Référence de Marché

[EURIBOR, EONIA LIBOR, CMS, TEC ou
autre]) (autres informations si nécessgire

[e]
[e]

[Indiquer la Page Ecran ou "Banques de
Référencd"



(xii)
(xiii)
(xiv)
(xv)

(xvi)

Banques de Référence (si la source
principale est "Banques de Référence") : [Indiquer quatre établissemehts

Place Financiere de Référence : [La place financiere dont la référence de
marché est la plus proche - préciser si ce
n'est pas Paris

Montant Donné : [Préciser si les cours publiés sur écran ou
les cotations de la Banque de Référence
doivent étre donnés pour une opération d'un
montant notionnel particuligr

Date de Valeur : [Indiquer si les cours ne doivent pas étre
obtenus avec effet au début de la Période
d'Intéréts Couruk

Durée Prévue : [Indiquer la période de cotation si elle est
differente de la durée de la Période
d'Intéréts Courups

Marge(s) : [+/-] [#] % par an

Taux d'Intérét Minimum : [4] % par an]

Taux d'Intérét Maximum : [Non applicable][% par an]
Méthode de Décompte des Jours : o] |

Régles alternatives de substitution, regles
d'arrondis, dénominateur et toutes autres
dispositions relatives a la méthode de calcul
des intéréts des Titres a Taux Variable,
lorsqu'elles différent de celles des Modalités

[e]

DISPOSITIONS RELATIVES AU REMBOURSEMENT

20. Option de Remboursement au gré de I'Emetteur

(i)
(ii)

(i)

(iv)
v)

[Applicable/Non Applicable]
(Si non applicable, supprimer les sous-
paragraphes suivanys

Date(s) de Remboursement Optionnel : [®]

Montant(s) de Remboursement Optionnel de
chaque Titre et, le cas échéant, méthode de . _
calcul de ce(s) montant(s) : [ @] par Titre de @] de Valeur Nominale

Si remboursable partiellement :
(@) Montant de Remboursement

Minimum : [®]
(b)  Montant de Remboursement

Maximum : (o]
Date(s) d'exercice de l'option : [®]
Délai de préavfs: [@]

Si les délais de préavis retenus différent de geéxus par les Modalités, il est recommandé a t@med’envisager les modalités
pratiques de moyens additionnels de diffusion idéofmation par le biais d'intermediaires, par exdgnles systemes de compensation
et les dépositaires, ainsi que pour les condititengréavis qui s’appliquent, par exemple entre &Eeur et son Agent Financier.
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21.

22.

Montant de Remboursement Final de chaque
Titre® [®] par Titre de @] de Valeur
Nominale/Autre précisej]

Montant de Remboursement Anticipé :

() Montant(s) de Remboursement Anticipé de®]
chaque Titre payé(s) lors du remboursement pour

des raisons fiscales ou en cas d'exigibilité guéiei

ou autre remboursement anticipé et/ou méthode de
calcul de ce montant (si exigé ou si différent de ¢

qui est prévu dans les Modalités) :

(i) Remboursement pour des raisons fiscales a @@sii/Non]
dates ne corresponadnt pas aux Dates de Paiement

du Coupon

DISPOSITIONS GENERALES APPLICABLES AUX TITRES

23.

24,

25,

26.

27.

Forme des Titres :

0) Forme des Titres : Titres dématérialisés [au porteur / au
nominatif]
(i) Etablissement Mandataire : [Non Applicable/Si Applicableindiquer le

nom et les coordonnées{Noter qu'un
Etablissement Mandataire doit étre désigné
pour les Titres dématérialisés au nominatif
pur uniquement)

Place(s) Financiére(s) ou autres dispositions

particulieres relatives aux dates de paiement

pour les besoins de I'Article 8(d) : [Non ApplicablePréciser. (Noter que ce
point vise la date et le lieu de paiement et
non les dates de fin de période d'intéréts,
visées au paragraphe 18 (ii) et 19(i))

Redénominations, changements de valeur

nominale: [Non  Applicable/  Application des
dispositions [de I'Article 1(d)] [annexées aux
présentes Conditions Définitives]]

Dispositions relatives a la consolidation : [Non  Applicable/  Application des
dispositions [de I'Article 1(e)] [annexées aux
présentes Conditions Définitives]]

Masse (Article 12) : Les noms et coordonnées du Représentant
titulaire de la Masse sont :

(o]

Les noms et coordonnées du Représentant
suppléant de la Masse sont :

(o]

Le Représentant de la Masse [percevra une
rémunération de®] € par an au titre de ses

Si le Montant de Remboursement Final n'est pakagant pour cent (100%) du montant principal, Téses constitueront des
instruments dérivés pour les besoins de la Direcvospectus et les stipulations de I'Annexe XIIRiglement Européen
n°809/2004 s'appliqueront. Ce modéle de Conditi@ré&finitives a été annoté afin d'indiquer les priades exigences
supplémentaires de I'Annexe XII. Il convient de emofjue certaines autorités réglementaires poutragiger l'inclusion
d'informations relatives au paragraphe 5 de I'Aenék méme si la valeur nominale des Titres esésepre ou égale & 100.000 €
(alors que ces informations ne sont pas requiseAmamexe XIlI).
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fonctions/ne percevra pas de rémunération
au titre de ses fonctions.]

PLACEMENT
28. (0 Si syndiqué, noms des Membres du
Syndicat de Placement : [Non Applicableindiquer les nonis
(i) Date du [contrat de prise ferme] : [@]°

(i)  Etablissement(s) chargé(s) des Opérations
de Régularisation (le cas échéant) : [Non Applicableindiquer les nonis

29. Si non-syndiqué, nom de I'Agent Placeur : [Non Applicableindiguer le norh

OBJET DES CONDITIONS DEFINITIVES

Les présentes Conditions Définitives constituers @mnditions définitives requises pour I'émissidn e
I'admission aux négociations des Titres sodifjuer le marché réglementé concdrdécrits ici dans le cadre
du programme d'émission de Titré&sifo Medium Term Notgsle 37.000.000.000 d'eurds I'UNEDIC.

RESPONSABILITE

L'Emetteur accepte la responsabilité des informaticontenues dans les présentes Conditions Dédisiti
[[(Information provenant de tiefsprovient de indiquer la sourck L'Emetteur confirme que ces informations
ont été fidélement reproduites et que, pour aut@et 'Emetteur le sait et est en mesure de l'assuta
lumiere des informations publiées papécifier la sourcg aucun fait n'a été omis qui rendrait les infatioress
reproduites inexactes ou trompeuses.]

Signé pour le compte de 'UNEDIC :

Par:
Ddment habilité

Uniquement requis lorsque les Titres constituestidstruments dérivés auxquels I'Annexe XII du Bégint Européen n°809/2004
s'applique.
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PARTIE B — AUTRES INFORMATIONS

ADMISSION AUX NEGOCIATIONS :

(i) (a) Admission aux négociations : [Une demandadmhission des Titres aux
négociations sur [Euronext Pari®/] spécifier le
marché réglementé concetréé compter du @]

a été faite par 'Emetteur (ou pour son compte).]
[Une demande d'admission des Titres aux
négociations surspécifier le marché réglementé
concerng a compter du @] devrait étre faite par
'Emetteur (ou pour son compte).] [Non
Applicable]

(en cas d'émission assimilable, indiquer que les
Titres originaux sont déja admis aux
négociation¥

(b) Marchés Réglementés ou marchés
équivalents sur lesquels, a la
connaissance de [I'Emetteur, des
Titres de la méme catégorie que les
Titres a admettre aux négociations
sont déja admis aux négociations :[[ ® ]/Non Applicable]

(i) Estimation des dépenses totales liées a
'admission aux négociations : [[ ®]/Non Applicable]

(i) Publication  supplémentaire  du

Prospectus de Base et des [ ®] (Se reporter au paragraphed] du chapitre

Conditions Définitives : "Informations générales" du présent Prospectus
de Base qui indique que le Prospectus de Base et
les Conditions Définitives concernées seront
publiés sur le site Internet de ['Autorité des
marchés financiers et de I'Emetteur, et que les
Conditions Définitives relatives aux Titres admis
sur tout Marché Réglementé seront publiées sur
le site Internet de ['Autorité des marchés
financiers. Merci d'indiquer toute autre méthode
de publication qui sera utilisée pour I'admission
aux négociations sur un Marché Réglementé
autre qu'Euronext Paris.)

NOTATIONS
Notations : [Les Titres a émettre ont fait I'objet des notagion

suivantes par Moody's Investors Service Limited
et Fitch France S.A.S. :

[Moody's : [@]]

[Fitch : [@]]

[[Autre] : [@®]]

[En application du Reglement (CE) 1060/2009
du Parlement Européen et du Conseil du 16

Septembre 2009 sur les agences de notation,
chacune des agences de notations Moody's
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3.

Investors Service Limited. et Fitch France S.A.S.
est inscrite sur la liste des agences de notations
de crédit publiée par I[European Securities and
Markets Authoritysur son site internet.]

(La notation attribuée aux Titres émis dans le
cadre du Programme doit étre indiquée ci-dessus
ou, si une émission de Titres a fait I'objet d'une
notation spécifique, cette notation spécifique doit
étre indiquée ci-desspb

[NOTIFICATION

Il a été demandé a I'Autorité des marchés finaacoi est l'autorité compétente en France pour les
besoins de la Directive Prospectus, de fournir/todité des marchés financiers, qui est l'autorité
compétente en France pour les besoins de la DieesBtiospectus, a fourningérer la premiere
alternative dans le cas d'une émission contemperaifa mise a jour du Programme et la seconde
alternative pour les émissions ultérieuflea [insérer le nom de l'autorité compétente de I'Etat
Membre d'accu€ilun certificat d'approbation attestant que le pPegtus de Base a été établi
conformément a la Directive Prospectus.]

[INFORMATIONS PROVENANT DE TIERS

Si des conseils sont mentionnés dans ces Condibéfisitives, préciser la qualité au titre de
laquelle ils ont agi.

Quand des informations proviennent d'une tierceipafournir une attestation confirmant que ces
informations ont été fidélement reproduites et quayr autant que I'Emetteur le sache et soit en
mesure de l'assurer a la lumiere des données mgpar cette tierce partie, aucun fait n'a été omis
qui rendrait les informations reproduites inexactestrompeuses.

En outre, 'Emetteur identifiera la (les) source@hformation]

[INTERET DES PERSONNES PHYSIQUES ET MORALES PARTICIPANT A
L'EMISSION

L'objet de cette section est de décrire tout irttéré&ompris les intéréts conflictuels, pouvantuef
sensiblement sur I'émission des Titres, en idantifichacune des personnes concernées et en
indiquant la nature de cet intérét. Ceci pourratreésatisfait par l'insertion de la déclaration
suivante : ‘Sauf indiqué dans le chapitre "Souscription et &&nd la connaissance de I'Emetteur,
aucune personne impliquée dans l'offre des Titsea d'intérét significatit

[(Si toute autre description doit étre ainsi ajoed doit étre déterminé si elle constitue un téar
nouveau significatif* et requiert en conséquencer@paration d'un supplément au Prospectus de
Base conformément a l'article 16 de la Directivedprectus)]

RAISONS DE L'OFFRE

Raisons de l'offre : o]
(Se reporter au chapitre "Utilisation des fonds"
du Prospectus de Base - si les raisons de l'offre
sont différentes du financement de l'activité de
I'Emetteur, lesdites raisons doivent étre ici
indiquées)

[Titres a Taux Fixe uniquement — RENDEMENT
Rendement : ®]
Le rendement est calculé & la Date d’Emission

sur la base du Prix d'Emission. Ce n'est pas une
indication des rendements futurs.]
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[Titres & Taux Variable uniquement — HISTORIQUE DES TAUX D'INTERETS

Détail de l'historique du tauxE[JRIBOR, EONIA, LIBOR, CMS, TEC ou alitmouvent étre
obtenus d¢Thomson Reutet¥

INFORMATIONS OPERATIONNELLES

Code ISIN : o]
Code commun : ®]
Dépositaire : Euroclear France en qualité de dépscentral

Tout systéeme(s) de compensation autre

gu'Euroclear Bank et Clearstream Banking,

société anonyme et numéro(s) d'identificaticiNon  Applicableindiquer  le(s)  nom(s),
correspondant : numéro(s) et adresse]s)

Livraison : Livraison [contre paiement/franco]

Nom et adresse de I'Agent Payeur initial

désigné pour les Titres : BNP Paribas Securities Services
Numeéro Affilié Euroclear France: 29106
Les Grands Moulins de Pantin
9, rue du Débarcardére
93500 Pantin
France

Noms et adresses des Agents Payeurs
additionnels désignés pour les Titres (le cas
échéant) : [[ ®]/Non Applicable]

Uniquement requis lorsque les Titres constituers @estruments dérivés auxquels I'Annexe XIlI du Begint Européen
n°809/2004 s'applique.
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FISCALITE

Le texte qui suit est un résumé limité a certainessidérations fiscales en France quant aux pai¢sen
d'intéréts ou autres revenus afférents aux Titreispguvent étre émis sous le Programme. Il conentaines
informations spécifiques a l'imposition a la soudws revenus tirés des valeurs mobiliéres. Ce résshfondé
sur les lois en vigueur en France a la date du ené$Prospectus de Base et telles qu'appliquéasaprétées
par les autorités fiscales, ces lois étant soumisésut changement ou a toute interprétation déffiée. 1l ne
décrit pas exhaustivement les éléments fiscauxnaiadérer pour prendre la décision d'acquérir, paEséou
céder des Titres. Les investisseurs ou bénéfisiales Titres sont invités a consulter leur propreseil fiscal
sur les conséquences fiscales de toute acquispiossession ou cession de Titres a la lumiére gedmpre
situation.

Droit de I'Union Européenne

Selon la Directive 2011/16/UE du 15 février 201t lsucoopération administrative dans le domaineafistel
gue modifiée par la directive 2014/10/UE du 9 ddwem2014 puis par la Directive 2015/2376/UE du 8
décembre 2015 afin de l'aligner sur le standardl'@eganisation de Coopération et de Développement
économiques ("OCDE") (laDirective sur la Coopération Administrative”), les Etats membres doivent
satisfaire a un certain nombre d’obligations eni@énatd’échanges automatiques d’'informations damkoleaine
fiscal depuis le 1ler janvier 2016.

En application de I'article 1649 AC du Code généied imp0ts, tel que modifié par I'article 44 ddda2015-
1786 du 29 décembre 2015 afin de transposer leclBieesur la Coopération Administrative, tout teneie

compte, tous organismes d’assurance et assimilémitet autre institution financiere francgais datcthrer les
informations requises, non seulement pour I'apfibcades conventions conclues par la France peamtetin
échange automatique d’informations a des fins ligscanais également pour I'application du 3 bid'aleicle 8

de la Directive sur la Coopération Administratigecg titre doivent notamment étre déclarés lesrmdtions sur
le compte, l'identité de chaque personne devare faibjet d’'une déclaration qui est titulaire dongpte, ou qui
contrdle le compte au travers d'une entité, aingi spn numéro d’identification fiscal (NIF)).

En raison de chevauchement des champs d'applicdgiden Directive sur la Coopération Administratatede la
directive relative a l'imposition des revenus tides|'épargne (2003/48/CE) adoptée par le Consgelllthion
Européenne le 3 juin 2003 et modifiée par la Divec014/48/UE (la Directive Epargne'), la Directive
Epargne a été abrogée avec effet au ler janvief @0ar I'Autriche et au ler janvier 2016 pour legres Etats
membres (certaines obligations restent toutefopdicables au titre des paiements réalisés avaf' [@anvier
2016) par la directive 2015/2060/UE adopté par ¢mseil le 10 novembre 2015, qui prévoit égalemers d
mesures transitoires.

Si un paiement afférent aux Titres devait étrectfié ou collecté par un Etat Membre qui a opté feystéme
de retenue a la source et si un tel paiement détraitsoumis a un prélévement ou a une retenuigradé tout
impdt ou taxe, présent ou futur, ni 'Emetteurancun Agent Payeur, ni aucune autre personne ag obligé
de payer des montants additionnels afférents awvesTdlu fait d'une telle imposition.

France

(@) Conformément a la loi de finances pour 2013 Z612-1509 du 29 décembre 2012), les paiements
d’intéréts ou d'autres produits effectués par I'Ber au titre des Titres a des personnes physiques
fiscalement domiciliées en France au sens dedlard B du Code général des impdts sont soumis, en
principe, a un prélevement a la source au taux4d# prévu a l'article 125 A | et Il bis du Codenggal
des impdts et versé a titre d’acompte sur I'impétle revenu, ainsi qu'aux prélévements sociauxGCS
CRDS et autres prélévements sociaux) au taux gtidab,5%.

(b) Conformément a la troisieme loi de financedifieative pour 2009 (n° 2009-1674 en date du 3Ceddbre
2009) (la Loi"), les paiements d'intéréts ou d'autres proddiiesiés par I'Emetteur au titre des Titres (&
I'exception des Titres assimilables a des Titreis @vant le § mars 2010 et bénéficiant des dispositions de
l'article 131 quater du Code général des impdtsyarent pas soumis a la retenue a la source piEvue
l'article 125 A 1l du Code général des impéts ssilés paiements s'effectuent hors de France uwaitat
ou territoire non coopératif au sens de l'articB8-® A du Code général des impodts (Uetdt Non
Coopératif'). En application de l'article 125 A 1ll du Codérgeral des impdts, si les paiements au titre des
Titres s'effectuent dans un Etat Non Coopératif tetenue a la source de 75% sera applicable (sous
réserve de certaines exceptions et des disposiplussfavorables de tout traité de double impositii
serait applicable).
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En outre, les intéréts et autres produits verséditeri des Titres ne sont pas déductibles du revenu
imposable de I'Emetteur, le cas échéant, s'ilsayds ou dus a des personnes établies ou domcdans

un Etat Non Coopératif ou payés dans un Etat Noop€mtif. Dans certains cas, les intéréts et autres
produits non déductibles pourraient étre considéodsme des revenus réputés distribués en applicatio
des articles 109 et suivants du Code général dpStinauquel cas ces intéréts et autres produiis no
déductibles pourraient étre soumis a la retenwe solirce, de 30% ou 75%, prévue a l'article BisXu
Code général des impbts, sous réserve des digpesyilus favorables d’une convention fiscale applie.

Nonobstant ce qui précéde, la Loi dispose que netanue a la source de 75% ni la non-déductibilié
s'appliqueront & une émission de Titres donné&sidtteur démontre que cette émission a principatemn
objet et un effet autres que de permettre la Isatidin des intéréts et autres produits dans urNEtatCoopératif
(I' "Exception"). Conformément au Bulletin Officiel des Finanéasbliques - Imp6ts (BOFiP-Impdts) BOI-INT-
DG-20-50 -20140211 n°990 et n°550 de l'adminisiratfiscale frangaise, I'Exception s'applique sauns g
I'Emetteur ait & apporter la preuve tenant a lobjea I'effet d'une émission de Titres donnéeesi Titres
concernés sont :

(©)

(i) offerts dans le cadre d'une offre au publictities financiers au sens de l'article L.411-1 cd€
monétaire et financier ou d'une offre équivalendalisée dans un Etat autre qu'un Etat Non
Coopératif. Une "offre équivalente" s'entend ddecetndant obligatoire I'enregistrement ou le dépot
d'un document d'information auprés d'une autoeténdrché étrangére ; ou

(i) admis aux négociations sur un marché régletemt un systéeme multilatéral de négociation
d'instruments financiers francais ou étranger, séssrve que ce marché ou systeme ne soit pas situé
dans un Etat Non Coopératif, et que le fonctionnmende marché soit assuré par une entreprise de
marché ou un prestataire de service d'investisseoetout autre organisme similaire étranger, sous
réserve que cette entreprise, prestataire ou ag@nne soit pas situé dans un Etat Non Coopératif ;
ou

(iif) admis, lors de leur émission, aux opératioisn dépositaire central ou a celles d'un gestioarte
systemes de réglement et de livraison d'instrummsiciers au sens de l'article L.561-2 du Code
monétaire et financier, ou d'un ou plusieurs dépmes ou gestionnaires similaires étrangers, sous
réserve que le dépositaire ou gestionnaire neasisitué dans un Etat Non Coopératif.

En application de l'article 13juaterdu Code général des imp6éts, les intéréts et aptuits versés au
titre des Titres assimilables a des Titres émigéputés émis) hors de France au sens de ceeatiaht le
1°" mars 2010, continueront d'étre exonérés de lauweta la source prévue a l'article 125 A Ill du €od
général des imp0ts.

Les Titres émis avant le®1lmars 2010, quiils soient libellés en Euro ou demge autre devise, et
constituant des obligations en droit francais os tiges de créances négociables au sens du Bulleti
Officiel des Finances Publiques - Impéts (BOFiP-tts) BOI-RPPM-RCM-30-10-30-30-20140211de
I'administration fiscale francaise, ou toute atitre de créances émis en droit francais ou dteétnger qui
leur est fiscalement assimilé, sont réputés étris @ors de France pour les besoins de l'articlegi@ter

du Code général des impéts, conformément au Bul@fficiel des Finances Publiques - Impdts (BOFiP-
Imp6ts) BOI-RPPM-RCM-30-10-30-30-20140211 de l'adistration fiscale francaise.

En outre, les intéréts et autres produits verséd'Ppaetteur relatifs aux Titres assimilables a @ises
émis avant le L mars 2010, ne seront pas soumis a la retenusautae prévue a l'article 1b8s du Code
général de impots du seul fait qu'il sont dus ogépaa des personnes établies dans un Etat Non @dibpé
ou qu'ils sont payés dans un Etat Non Coopératif.
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SOUSCRIPTION ET VENTE

L'émetteur pourra a tout moment désigner des AgBlaiseurs pour une ou plusieurs Tranches aux tedmes
contrat de souscription et de placementGeritrat de Placement). Sous réserve des modalités du Contrat de
Placement, les Titres seront offerts par I'Emetter Agents Placeurs. Les Titres pourront étrerréus au prix

du marché ou a un prix similaire qui prévaudra @dée de ladite revente et qui sera déterminé 'pgemt
Placeur concerné. Les Titres pourront égalemeeat@ndus par I'Emetteur par l'intermédiaire d'Agdtaceurs
agissant en qualité de mandataires de I'EmetteuiCantrat de Placement prévoira également I'énniss@®
Tranches syndiquées souscrites solidairement par ale plusieurs Agents Placeurs.

L'Emetteur paiera a chaque Agent Placeur conceraé&commission fixée d'un commun accord avec legin
Placeur relativement aux Titres souscrits par eslua moins qu'il n'en soit convenu autrement.néfeur
s’engagera a indemniser les Agents Placeurs audiircertains chefs de responsabilité encouraseabion de
l'offre et la vente des Titres. Le Contrat de Piaeet autorisera, dans certaines circonstancesAdests
Placeurs a résilier tout accord qu'ils ont conabwrpla souscription de Titres préalablement au maig a
I'Emetteur des fonds relatifs a ces Titres.

Restrictions de vente
Généralités

Les présentes restrictions de vente pourront &mepktées d'un commun accord entre 'EmetteurseAdents
Placeurs notamment a la suite d'une modificationsda Iégislation, la réglementation ou une dixecti
applicable. Une telle modification sera mentiondées un supplément au présent Prospectus de Base.

Chaque Agent Placeur s'engagera a respecter $esdglementations et directives concernées dartpuehpays
dans lequel il achéte, offre, vend ou remet deeJivu dans lequel il détient ou distribue le Peotys de Base,
tout autre document d'offre ou toutes Conditionfiritéves et ni I'Emetteur ni aucun Agent Placelancourront
de responsabilité du fait des agissements d'ue Aggent Placeur.

Espace Economique Européen

Concernant chaque Etat Membre de I'EEE qui a tomgésga Directive Prospectus (ufttat Membre
Concerné’), chaque Agent Placeur devra déclarer et gargptii compter de la date a laquelle la Directive
Prospectus est transposée dans I'Etat Membre Gungiacluse) (laDate de Transposition Concernéd, il n'a
pas effectué et n'effectuera pas d'offre au pydaitant sur des Titres dans I'Etat Membre Concesmds réserve
qu'a compter de la Date de Transposition Conceihgeisse effectuer une offre au public des Titdass I'Etat
Membre Concerné :

(@) atout moment a des investisseurs qualifiesgige définis dans la Directive Prospectus ;

(b) & tout moment & moins de 100, ou si I'Etat MeBoncerné a transposé la disposition concernéa de
Directive Prospectus Modificative, 150, personnbgspjues ou morales (autres que des investisseurs
qualifiés tels que définis dans la Directive Prasps), sous réserve du consentement préalablégknt
Placeur concerné ou des Agents Placeurs nomméEpmtteur pour une telle offre ; ou

(c) atout moment dans des circonstances entrast ldachamp d'application de l'article 3(2) de leeBtive
Prospectus,

et a condition qu'aucune des offres mentionnéeparagraphes (a) a (c) ci-dessus ne requiére lecatibn par
I'Emetteur ou le(s) Agent(s) Placeur(s) d'un progpe conformément aux dispositions de l'article €3 la
Directive Prospectus ou d'un supplément au prospecbnformément aux dispositions de l'article 16lade
Directive Prospectus.

Pour les besoins de cette disposition, (a) I'exgwasoffre de Titres au public’ relative a tous Titres dans tout
Etat Membre Concerné signifie la communication squslque forme et par quelque moyen que ce soit
d'informations suffisantes sur les conditions dirg et sur les titres a offrir, de maniére a meetin investisseur

en mesure de décider ou non d'acheter ou de smuses Titres, telle qu'éventuellement modifiée izt
Membre Concerné par toute mesure de transposigofa Directive Prospectus, (b) l'expressidiréctive
Prospectus$ signifie la Directive 2003/71/CE du Parlementapéen et du Conseil du 4 novembre 2003 (telle
que modifiée, y compris par les dispositions d®ilective Prospectus Modificative, dés lors qu'ellea été
transposée dans I'Etat Membre Concerné) et inoliietmesure de transposition de cette Directives daaque
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Etat Membre Concerné et (c) l'expressioDiréctive Prospectus Modificative' signifie la Directive )
2010/73/UE du Parlement européen et du Conseilddnaembre 2010 ainsi que sa transposition daret I'E
Membre Concerné.

Etats-Unis d'’Amérique

Les Titres et toute garantie y afférant n'ont s i ne feront I'objet d'un enregistrement entwete la loi
américaine sur les valeurs mobilieres de 1933 tplle modifiée Becurities Act) et, sous réserve de certaines
exceptions, ne pourront étre offerts ou vendusctiiment ou indirectement, sur le territoire destsEtnis
d'’Amérique ou a des, ou pour le compte ou le béaélie, ressortissants américaibkS. Personstels que
définis dans la Réglementation S du Securities (ARegulation S). Chaque Agent Placeur désigné devra
accepter, qu'il n'offrira pas ou ne vendra pasTigss d'une Tranche particuliére sur le territales Etats-Unis
d'Amérique, sauf si le Contrat de Placement le pérm

Chaque Agent Placeur s’engagera, sous réserveisfgssitions du Contrat de Placement, a ne pas aftri
vendre de Titres d'une Tranche particuliére steretoire des Etats-Unis d'Amérique ou de leurssessions ou

a des ou pour le compte de ressortissants améi¢ai8. Persons(i) a tout moment dans le cadre général de
leur placement ou (ii) avant I'expiration d'un déla quarante jours suivant I'achévement de lailigion de
cette Tranche tel que déterminé et certifié a |'tene par I'Agent Financier ou, dans le cadre deeFiémis sur
une base syndiquée, par le Chef de file. ChaquatAgiiceur devra envoyer a chaque agent placewrehilq
vend des Titres pendant ladite période de disidhuautorisée une confirmation ou toute autre ratifon
exposant les restrictions d'offre et de vente siefritoire des Etats-Unis d’Amérique ou de |lguossessions ou

a des ou pour le compte de ressortissants amé&iddiis. Persons Les termes utilisés dans le présent
paragraphe ont la signification qui leur est dodags la Regulation S.

Les Titres sont offerts et vendus en dehors dets4Ekais d'’Amérique et & des personnes qui ne sasitdgs
ressortissants des Etats-Unis d'Amérique conformégda Regulation S. En outre, l'offre et la vepae tout
Agent Placeur (qu'il participe ou non a l'offre Bienche particuliere de Titres) de Titres sur leitt@re des
Etats-Unis d'’Amérique durant les quarante prenjeuiss suivant le commencement de l'offre d'une dian
particuliére de Titres, peut constituer une viglatédes obligations d'enregistrement du Securit@s A

Le présent Prospectus de Base a été préparé patiiir en vue de son utilisation dans le cadi®fiee ou de

la vente des Titres en dehors des Etats-Unis. Lifeoreet les Agents Placeurs se réserveront latéade
refuser l'acquisition de tout ou partie des Titps,r quelque raison que ce soit. Le présent Pchspele Base
ne constitue pas une offre & une quelconque pezsam Etats-Unis. La diffusion du présent ProspedtiBase
en dehors des Etats-Unis a un ressortissant dess\ftés (J.S. Persopou a toute autre personne sur le territoire
des Etats-Unis par un ressortissant des Etats{Un& Persopest interdite, de méme que toute divulgation de
I'un des éléments qui y est contenu & un ressamtiskes Etats-Unid)(S. Persopou a toute autre personne sur
le territoire des Etats-Unis sans le consentemeaigble écrit de I'Emetteur.

Royaume-Uni
Chaque Agent Placeur devra déclarer et garantr; qu

(@) concernant les Titres ayant une maturité iaféd a un (1) an, (a) il est une personne dontivitec
habituelle est d'intervenir afin d'acquérir, deetdt de gérer ou de réaliser des investissemantisré¢
principal ou en qualité d'agent) pour les besoiasses activités et (b) il n'a pas offert, vendugutl
n'offrira pas ou ne vendra pas de Titres autrenggrd des personnes dont les activités ordinaires
impliquent l'acquisition, la détention, la gestiom la réalisation d'investissement (a titre priatipu en
qualité d'agent) pour les besoins de leurs activtédont il est raisonnable de penser que I'aitigumiou
la réalisation d'investissement (a titre principalen qualité d'agent) pour les besoins de ledrgtés ne
constitue pas une contravention aux dispositionta dgection 19 de la Loi sur les Services Finascitr
les Marchés de 200Fihancial Services and Markets Act 20@& "FSMA") ;

(b) il n'a communiqué ou ne fait communiquer etelcommuniquera ou ne fera communiquer une inoitati
ou des avantages concernant la réalisation d'unatédinanciere (au sens des dispositions dedetiSn
21 du FSMA) recus par lui, en relation avec I'émis®u la vente de Titres, que dans des circonstanc
telles que les dispositions de la Section 21(1)F&MA ne s'appliquent ou ne s'appliqueront pas a
I'Emetteur ; et

(c) il a satisfait et satisfera a toutes les digmrs applicables du FSMA en relation avec toutjo8l aura

effectué concernant les Titres au Royaume-Uni, defri Royaume-Uni, ou de toute autre fagon
impliquant le Royaume-Uni.

70



France

Chacun des Agents Placeurs et 'Emetteur devraam#cet reconnaitre que, [lors du placement inities
TitresF, il n'a pas offert ou vendu ni n'offrira ou ne dem directement ou indirectement, de Titres auipan
France, et n'a pas distribué ou fait distribuanendistribuera ou ne fera distribuer au public eanEe, le présent
Prospectus de Base, les Conditions Définitives earées ou tout autre document d'offre relatif aitre3 et
qu'une telle offre, vente ou distribution n'a éténe sera faite en France qu' (i) aux personnesiifeaant le
service d'investissement de gestion de portefepille compte de tiers et/ou (ii) aux investisseuralifiés et/ou
(i) a un cercle restreint d'investisseurs, letttal que défini, et conformément, aux articles1l4, L.411-2,
D.411-1 et D.411-4 du Code monétaire et financier.

Ces restrictions de vente peuvent étre amendées @it dans cette hypothése précisées dans urémgoplau
présent Prospectus de Base.

Application seulement aux Titres admis aux nédamria sur Euronext Paris.
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INFORMATIONS GENERALES

L'Emetteur a obtenu tous accords, approbatbmsitorisations nécessaires en France dans le dada
mise a jour du Programme.

Toute émission de Titres dans le cadre du Prograndawes la mesure ou ces Titres constituent des
obligations au sens du droit francais, requiertdixsion du Conseil d'administration de I'Emettduce
titre, le Conseil d'administration de I'Emetteuay plécisions en date du 31 janvier 2017 a (i) &éor
I'émission sous le Programme d'obligations émigseswros en 2017 pour un montant maximum de 5
milliards d'euros, (ii) porté la maturité maximales Titres a 15 ans, (iii) augmenté le Montant viasxh

du Programme a 37 milliards d’euros et (iv) déléguéprésident, au vice-président ou au directeur
général de I'Unédic tous pouvoirs aux fins d'erétarrles modalités, en ce compris la signature des
conditions définitives et, de maniere généraleefld nécessaire en vue de la réalisation des imsss

Aux termes de l'article 122 de la loi n°2016:&8de finances rectificative pour 2016 du 29 dégemb
2016 et de I'arrété du ministre de I'économie et filgances en date 6 mars 2017, les emprunts ctédgra
par 'Emetteur au cours de I'année 2017 pourraméfider de la garantie de I'Etat francais, engipial et
en intéréts, dans la limite d'un plafond globapencipal de 5 milliards d'euros.

Les Conditions Définitives préparées dans le cadréoute émission de Titres indiqueront si lesesitr
bénéficient ou non de la garantie de I'Etat fras)gan vertu d'un arrété du Ministre chargé de héooie
et des finances, pris en application de l'artic®? He la loi précitée, selon les modalités décrites
chapitre "Description de la Garantie" et dans leaditions Définitives concernées.

Sous reserve des informations figurant dansriésent Prospectus de Base, aucune détérioration
significative n'a affecté les perspectives de I'Eme depuis le 31 décembre 2015.

Sous réserve des informations figurant dans leeptéBrospectus de Base, il n'y eu aucun changement
significatif de la situation financiére de I'Emettesurvenu depuis le 31 décembre 2015.

Dans les douze (12) mois précédant la daterdsept Prospectus de Base, I'Emetteur n'est dité'a
impliqué dans aucune procédure gouvernementaliigiré ou d'arbitrage et n'a connaissance d'aucune
procédure similaire en suspens ou dont il est m&w@c pourrait avoir ou a eu récemment des effets
significatifs sur sa situation financiére, sa réit# ou sur son activité.

Une demande d'admission des Titres aux opésiile compensation des systemes Euroclear France
(115 rue Réaumur, 75081 Paris CEDEX 02, Francejodiear (boulevard du Roi Albert Il, 1210
Bruxelles, Belgique) et Clearstream, Luxembourg &2nue JF Kennedy, 1855 Luxembourg, Grand-
Duché de Luxembourg) pourra étre déposée. Le Codentin et le code ISIN (numéro d'identification
internationaldes valeurs mobiliéres) ou le numéro d'identifanraiile tout autre systéme de compensation
concerné pour chaque Souche de Titres sera indapgles Conditions Définitives concernées.

FCN, 83-85, boulevard de Charonne, 75011 Plarés)ce et Deloitte et Associés, 185, avenue Chade
Gaulle, 92200 Neuilly-sur-Seine, France ont vérifierendu des rapports d'audit sur les comptegesin
de I'Emetteur pour les exercices clos les 31 déoe@013, 2014 et 2015. FCN et Deloitte et Associés
sont membres de la Compagnie Nationale des Comngissaux Comptes.

M. Patrick VICENS, demeurant 6 impasse des Ifs,081Blassy, France a ét¢ nommé en qualité de
commissaire aux comptes suppléant de FCN et Mn/Aains, demeurant 99 rue de Sevres, 75006 Paris,
France a été nommé en qualité de commissaire anptes suppléant de Deloitte et Associés. M. Patrick
VICENS et M. Alain Pons sont membres de la Compadladtionale des Commissaires aux Comptes.

Le mandat des commissaires aux comptes susvigésenduvelé pour les exercices 2012 a 2017 lors du
Conseil d'administration de I'Emetteur en date djuth 2012.

Le présent Prospectus de Base ainsi que tppiément au dit Prospectus de Base seront puhlides
sites Internet de (i) I'Autorité des marchés finare (www.amf-france.org), (i) I'Emetteur
(www.unedic.org) et (iii) toute autre autorité dégulation pertinente et seront disponibles pour
consultation et pour copie, sans frais, aux helabituelles d'ouverture des bureaux, un jour quigjae

de la semaine (a I'exception des samedis, dimarethjesrs fériés) au siege social de I'Agent Firemc
ou de I'Agent Payeur. Les Conditions Définitives détres admis aux négociations sur un Marché
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(8)

Réglementé conformément a la Directive Prospestrent publiées sur les sites Internet de (i) bité
des marchés financiers (www.amf-france.org), (#retteur (www.unedic.org) et (iii) toute autordé
régulation pertinente.

Aussi longtemps que des Titres seront en atmn dans le cadre du présent Programme, desscdpge
documents suivants seront disponibles, sans ffas|eur publication, aux heures habituelles d'duxe
des bureaux, un quelconque jour de la semainex@éeption des samedis, dimanches et jours fériés) a
sieége social de I'Agent Financier ou de I'AgenteRay

(i)
(ii)

(iii)

(iv)
v)

(Vi)

une copie des statuts de I'Emetteur,

les états financiers audités de I'Emetteurrples exercices clos les 31 décembre 2013, 2014 et
2015,

une copie du présent Prospectus de Basepuieduppléments au Prospectus de Base, ainsi que de
tout nouveau prospectus de base,

le Contrat de Service Financier (qui incluin@déle de Lettre Comptable),

toutes Conditions Définitives relatives a deg€b admis aux négociations sur Euronext Paris ou
sur tout autre Marché Réglementé, et

tous rapports, courriers et autres documenfsrmations financiéres historiques, évaluatiohs e

déclarations établis par un expert a la demandiEdsetteur dont une quelconque partie serait
incluse ou a laquelle il serait fait référence densrésent Prospectus de Base.
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RESPONSABILITE DU PROSPECTUS DE BASE

Personne qui assume la responsabilité du présentddpectus de Base

Au nom de I'Emetteur

Apres avoir pris toutes mesures raisonnables aftet j'atteste que les informations contenuesoarporées
par référence dans le présent Prospectus de Bame &sana connaissance, conformes a la réalité et ne

comportent pas d'omission de nature a en altéorige.

Paris, 17 mars 2017

UNEDIC
4 rue Traversiere
75012 Paris
France

Représentée par :
Monsieur Vincent DESTIVAL, directeur général

AUTORITE
DES MARCHES FINAMNCIERS

En application des articles L.412-1 et L.621-8 chd€ monétaire et financier et de son réglementrgén
notamment des articles 212-31 a 212-33, |'Autadiégé marchés financiersAMF") a visé le présent
Prospectus de Base le 17 mars 2017 sous le nurhdérp-h00. Ce document ne peut étre utilisé a I'eppu
d'une opération financiére que s'il est complétédea Conditions Définitives. Il a été établi panetteur
et engage la responsabilité de ses signatairegishe conformément aux dispositions de l'articlé21-8-
1-1 du Code monétaire et financier, a été attriapees que I'AMF a vérifié "si le document est corhelt
compréhensible, et si les informations qu'il camtisont cohérentes”. Il n'implique ni approbatios |d
I'opportunité de I'opération, ni authentificatiommpl’AMF des éléments comptables et financierseés.
Ce visa est attribué sous la condition suspensevdadpublication de conditions définitives étahlies
conformément a l'article 212-32 du réglement généeal' AMF, précisant les caractéristiques de®dgitr

émis.

[}
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Emetteur

UNEDIC
4 rue Traversiére
75012 Paris
France

Agent Financier, Agent Payeur Principal
et Agent de Calcul

BNP Paribas Securities Services
Les Grands Moulins de Pantin
9, rue du Débarcardere
93500 Pantin
France

Commissaires aux comptes

FCN Deloitte et Associés
83-85, boulevard de Charonne 185, avenue Charles de Gaulle
75011 Paris 92200 Neuilly-sur-Seine
France France

Conseil juridique de 'Emetteur

de Gaulle Fleurance & Associés
9, rue Boissy d'Anglas
75008 Paris
France
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